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Продолжающая разбегаться инфляция начисто съедает даже те "копеечные" по своей сути прибавки, на 
которые "расщедрилась" наша власть после того, как получила необходимый ей результат. 

Как  отметил  в  разговоре  с  "СП"  проректор  Финансового  университета  при  правительстве  РФ,  доктор 
экономических наук Александр Сафонов, это сугубо техническая ситуация, складывающаяся каждый год, и 
другой она быть попросту не может. 

‐ Дело в том, что индексация пенсий у нас производится, так сказать, постфактум, ‐ пояснил эксперт. ‐ То 
есть та индексация, которую провели для пенсионеров в 2021 году, покрывает размер инфляции по итогам 
прошлого, 2020 года. Поэтому, начиная с нового года, когда цены растут, а выплаты по старости ‐ нет, пенсия 
уменьшается  в  реальном  выражении.  И  так  происходит  все  12  месяцев  году.  Соответственно,  какая 
инфляция у нас будет по итогам 2021 года, на такой процент в 2022 году пенсии пожилым и индексируют. 
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В ФОКУСЕ ВНИМАНИЯ 

Коммерсантъ (kommersant.ru), Москва, 30 июля 2021 1:08, Пенсии вышли на дивиденды 

Автор: Усов Илья 

   НПФ заплатили акционерам более 50 млрд рублей  

 Негосударственные пенсионные фонды (НПФ) в течение двух лет выплатили дивиденды на сумму более 50 
млрд руб. Лишь два крупных НПФ с пенсионными накоплениями свыше 100 млрд руб. не воспользовались 
такой возможностью. Теперь НПФ борются за повышение маржинальности одного из основных продуктов, 
чтобы еще больше платить акционерам, говорят эксперты. 

 НПФ Сбербанка во втором квартале выплатил единственному акционеру, одноименному банку, 4,8 млрд руб. 
дивидендов, следует из отчетности фонда по ОСБУ. Таким образом, в течение двух лет с момента появления 
возможности дивидендных  выплат  (см.  "Ъ"  от  5  августа  2019  года)  крупнейший фонд  отдал  собственнику 
более 20,5 млрд руб.,  закрепив  за  собой  лидерство  по  этому показателю. На  втором месте оказался НПФ 
"Открытие", выплативший в апреле ‐ июне единственному акционеру, банку "ФК Открытие", 4,6 млрд руб. За 
два года объем выплат составил 15 млрд руб. 

 Согласно действующему законодательству, НПФ имеет право выплачивать дивиденды по прошествии пяти 
лет с момента своего акционирования. Преобразование фонда в акционерное общество было необходимо и 
для попадания в систему гарантирования прав застрахованных лиц, и, как следствие, для сохранения права 
работы с пенсионными накоплениями граждан. Первый этап процесса начался в 2014 году и завершился в 
конце 2015 года. 

 Остальные крупные фонды оказались менее щедрыми на выплаты. НПФ "Эволюция" выплатил акционерам 
6,1 млрд руб., из которых 3,1 млрд руб. ‐ во втором квартале этого года. Фонд "Достойное будущее" (бывший 
"Сафмар") в прошлом и позапрошлом годах заплатил 4,8 млрд руб., "ВТБ Пенсионный фонд" ‐ 3,9 млрд руб. 
(полугодовую отчетность пока не опубликовал). Таким образом, суммарно крупнейшие НПФ уже заплатили 
собственникам свыше 50 млрд руб. 

 Лишь два фонда, работающих по ОПС, с активами в более чем 100 млрд руб. пока не воспользовались этим 
правом.  Впрочем,  "Газфонд  Пенсионные  накопления"  выплачивал  повышенное  по  сравнению  с  другими 
крупнейшими НПФ вознаграждение своим управляющим компаниям, которое в прошлые годы составляло 
4,3‐4,4  млрд  руб.  В  нескольких  из  этих  УК  акционером  является  бенефициар  "Газфонда  ПН"  Анатолий 
Гавриленко. Другой НПФ ‐ "Будущее" ‐ до этого года проходил процедуру внутренней санации (см. "Ъ" от 30 
апреля). 

 Прибыль по ОПС НПФ получает благодаря постоянному (management fee, 0,75% от собранных пенсионных 
накоплений) и переменному вознаграждению (success fee, 15% от полученного инвестдохода). Такая система 
выплат делает бизнес крайне рентабельным ‐ на уровне 47% (см. "Ъ" от 4 мая). По добровольным пенсионным 
программам  (НПО)  фонд  имеет  право  лишь  на  переменную  часть,  но  success  fee  получает  УК,  зачастую 
связанная с НПФ. 

 Однако НПФ недовольны маржинальностью НПО и предлагают ее повысить, в том числе за счет введения 
постоянной части вознаграждения (см. "Ъ" от 16 октября 2020 года). При этом в ЦБ поддерживают введение 
management fee для НПО, говорил ранее в интервью "Интерфаксу" зампред Банка России Владимир Чистюхин. 
Хотя,  по  его  словам,  одна  из  основных  причин,  почему  регулятор  пошел  на  введение  постоянной  части 
вознаграждения ‐ удлинение дюрации портфелей НПФ, ‐ "оправдалась только частично". Глава ЦБ Эльвира 
Набиуллина также признавала, что введение management fee "оказалось недостаточным" для этого (см. "Ъ" 
от 20 августа 2020 года). 

 "Многомиллиардные  дивидендные  выплаты  НПФ  стали  результатом  их  акционирования,  после  которого 
фонды  стали ориентироваться на максимизацию прибыли для  своих  владельцев",  ‐  говорит  управляющий 
директор "Эксперт РА" Павел Митрофанов. В результате, по его словам, стало возможным получать по ОПС 
сверхприбыли. "Стремление фондов к повышению маржинальности НПО прежде всего несет в себе желание 
акционеров получить больше прибыли уже по добровольным пенсионным программам", ‐ отмечает эксперт. 

 Илья Усов 

https://www.kommersant.ru/doc/4920347 
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РИА Новости, Москва, 30 июля 2021 2:20, Пенсионерам рассказали, какие налоги им не 

надо платить 

Пенсионерам  не  нужно  платить  некоторые  налоги,  связанные  с  доходом  и  имуществом,  заявил  агентству 
"Прайм" эксперт НПФ "Будущее" Евгений Биезбардис. 

По  его  словам,  государство  пересмотрело  некоторые  налоговые  льготы,  чтобы  улучшить  материальное 
положение жителей старшего возраста. 

Собеседник  агентства  пояснил,  что  многим  пенсионерам  приходится  продолжать  трудовую  деятельность, 
чтобы сохранить прежний уровень жизни. При этом, несмотря на  то,  что пенсии и пособия не облагаются 
налогам, из других официальных поступлений удерживается НДФЛ. 

"Правда, часть из них можно вернуть посредством налоговых вычетов, согласно статьям 218‐221 второй части 
Налогового кодекса. Такой своеобразный налоговый кешбэк доступен, если работающий пенсионер оплатил 
медицинские расходы,  траты на обучение,  повышение  квалификации,  приобретение недвижимости и при 
осуществлении инвестиций (иногда и в пользу своих близких)", ‐ подчеркнул Биезбардис. 

По  некоторым  основаниям  работодатель  автоматически  уменьшает  НДФЛ,  а  по  ряду  иных  приходится 
заявлять получение средств либо через налоговую декларацию, либо через работодателя. 

"В  последнем  случае  будет  уменьшен  удерживаемый  работодателем  налог,  и  ждать  рассмотрения 
декларации не потребуется", ‐ объяснил эксперт. 

Кроме того, продолжил Биезбардис, в некоторых регионах существуют льготы по транспортному налогу. 

С 2017 года для пенсионеров также предусмотрена льгота по земельному налогу, напомнил специалист. Так, 
во всех субъектах федерации этот налог не взимается с участка с площадью до шести соток, однако регионы 
могут  расширять  попадающую  под  послабления  площадь  владений.  Помимо  этого,  добавил  эксперт, 
сэкономить пенсионеру можно и на имуществе физлиц. 

"Обычно о налоговых льготах вспоминают при достижении пенсионного или предпенсионного возраста. Но в 
них стоит разобраться заранее при планировании своего пенсионного будущего. Это может оказаться весьма 
выгодно,  если  грамотно  распределять  собственность  среди  членов  одного  домохозяйства,  а  также  при 
осуществлении сбережений. Добровольная пенсия также не облагается налогом, если сформирована за счет 
работника и его работодателя", ‐ заключил Биезбардис.  

https://ria.ru/20210730/nalogi‐1743534218.html 

 

   



  стр. 4 из 6 

 

НОВОСТИ ОТРАСЛИ НПФ 

Сообщений не зафиксировано 
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ПРОЧИЕ НОВОСТИ ПЕНСИОННОГО РЫНКА 

 

Свободная пресса (svpressa.ru), Москва, 30 июля 2021 7:58, Пенсионные обещания Путина 

дали "малый назад!" 

В  среду,  28  июля,  Федеральная  служба  государственной  статистики  (Росстат)  опубликовала  доклад 
"Социально‐экономическое положение России", из которого следует, что в первой половине нынешнего года 
средневзвешенный размер пенсии россиян вырос на 5,6% и достиг отметки в 15 822 рубля. 

Впрочем,  особой  радости  по  этому  поводу  нашим  пенсионерам  испытывать,  пожалуй,  не  стоит,  ведь  это 
значение ‐ сугубо номинальное. 

Куда уместнее, кажется, выражать некоторое беспокойство, потому что в реальном выражении та же самая 
среднестатистическая пенсия, признался все тот же Росстат, еще с зимы сокращалась нарастающими темпами.  

Так, в феврале этот показатель снизился на 0,1%, в марте ‐ на 0,2%, в апреле ‐ вновь на 0,1%. В мае текущего 
года это снижение составило 0,5%, а в июне реальный размер (то есть, с поправкой на инфляцию) средней 
ежемесячной пенсии в России снизился уже на 0,8% по сравнению с аналогичным периодом прошлого года. 

Помнится, когда в 2018 году власти продавливали через сопротивление общества метко прозванную в народе 
"людоедской" пенсионную реформу, представители самых высоких ее эшелонов наперебой высказывались в 
том духе, что после ее введения старики не будут знать никакой нужды, а их доходы будут расти куда выше 
инфляции, аж по тысяче рублей каждый в месяц, лично на счетах высчитывали. 

И вот теперь ‐ получите, как говорится, распишитесь.  

Продолжающая  разбегаться  инфляция  начисто  съедает  даже  те  "копеечные"  по  своей  сути  прибавки,  на 
которые "расщедрилась" наша власть после того, как получила необходимый ей результат. 

На первый взгляд, казалось бы, ничего особо критичного не произошло. 

Как  отметил  в  разговоре  с  "СП"  проректор  Финансового  университета  при  правительстве  РФ,  доктор 
экономических наук Александр Сафонов, это сугубо техническая ситуация,  складывающаяся каждый год, и 
другой она быть попросту не может. 

 ‐ Дело в том, что индексация пенсий у нас производится, так сказать, постфактум, ‐ пояснил эксперт. ‐ То есть 
та  индексация,  которую  провели  для  пенсионеров  в  2021  году,  покрывает  размер  инфляции  по  итогам 
прошлого, 2020 года. Поэтому, начиная с нового года, когда цены растут, а выплаты по старости ‐ нет, пенсия 
уменьшается в реальном выражении. И так происходит все 12 месяцев году. Соответственно, какая инфляция 
у нас будет по итогам 2021 года, на такой процент в 2022 году пенсии пожилым и индексируют. 

Так что, по большому счету, опасаться можно только того, что в бюджете вдруг закончатся деньги, и тогда не 
будет возможности проводить ежегодную индексацию пенсий, закрепленную законодательно. Но для этого 
должен случиться экономический коллапс. 

Однако, во‐первых, не нужно забывать о том, что это расчеты Росстата. А это ведомство, как предположил, 
комментируя несколько  по  другому  поводу  этот же  самый доклад  аналитик  ГК ФИНАМ Алексей  Коренев, 
стремится  сейчас  нарисовать  некую  благостную  картинку  на  фоне  известных  предстоящих  политических 
событий, а не отразить реальное положение дел в стране. 

 ‐  Официальное  значение  инфляции  к  настоящему  времени,  если  не  ошибаюсь,  на  сегодняшний  момент 
составляет 6,5%. Это инфляция в целом по России, конкретно продуктовая же  ‐ порядка 7,4%,  ‐ привел он 
пример.  ‐  Но  Росстат  считает  ее  по  довольно  ограниченному  количеству  позиций,  поэтому  наблюдаемая 
инфляция, та, которую видят россияне в повседневной жизни, примерно раза в два выше, более 12,5%. 

Раз  так,  то  логично  же  предположить,  что  на  деле  и  с  зафиксированным  сейчас  снижением 
среднестатистических пенсий в реальном выражении тоже не все так просто, как показывает официальная 
статистика? 

 ‐ Говорить об устойчивом тренде [на снижение пенсий в реальном выражении], как мне думается, пока еще 
преждевременно,  но,  безусловно,  угроза  его  возникновения  есть,  ‐  поделился  с  "СП"  своим  видением 
ситуации  руководитель Центра  институтов  социально‐экономического  развития Института  экономики  РАН, 
экономист Николай Ахапкин. ‐ Во‐первых, если еще полтора года назад в России говорили о том, что у нас 
возникает безинфляционная тенденция, то теперь об этом остается только вспоминать, потому что высоки 
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риски  инфляционные.  Во‐вторых,  нужно  учитывать  те  показатели  индексации  пенсий,  которые  уже 
запланированы ‐ я лично что‐то пока не слышал о том, чтобы правительство наше высказывало намерение их 
пересмотреть в сторону увеличения. 

Ведь  по  факту  если  эта  индексация  пройдет  в  том  объеме,  который  был  запланирован,  то  пенсии  наших 
стариков в реальном выражении не увеличатся, и это в самом лучшем случае. На деле же, безусловно, мы 
рискуем получить вообще их снижение. 

"СП": ‐ Почему?  

 ‐ Потому что надо принять во внимание то, что инфляция‐то у каждой группы населения своя. Та инфляция, 
которую мы  сейчас  наблюдаем  в  России,  связана  с  повышением  цен  на  продукты  питания.  А  в  структуре 
расходов  пенсионеров  именно  продовольственным  товарам  отводится  наибольшая  доля.  Ситуация,  к 
сожалению, очень нехорошая. Потому что какими бы изощренными не были наши экономические прогнозы, 
все прекрасно понимают, что невозможно достоверно предсказать развитие ситуации даже на ближайший 
месяц, настолько велика доля неопределенности. 

Судя по текущим событиям и действиям наших монетарных властей, с одной стороны, это все направлено на 
приостановку  инфляции.  Но,  с  другой  стороны,  это  ведь  и  определенный  удар  по  возможностям 
экономического роста, и мне довольно сложно представить, что к концу года мы вдруг выйдем на таргет по 
инфляции на уровне 4%. Следовательно, не стоит полностью исключать вероятность того, что через несколько 
месяцев мы столкнемся с очередным витком инфляции, на котором россияне с невысокими доходами, и не в 
последнюю очередь ‐ пенсионеры, окажутся в числе наиболее пострадавших.  

"СП": ‐ Эту угрозу можно как‐то нивелировать или предупредить?  

 ‐ На мой взгляд, решение очевидно. Просто нужно повышать размеры индексации пенсий хотя бы для того, 
чтобы наши пенсионеры не стали жить заметно хуже. Хотя, скорее всего, подобное решение на год вперед 
принять едва ли удастся.  

Так  что,  как  мне  видится,  правительству  пора  подумать,  какие  оперативные  меры  предпринимать  по 
поддержке определенных слоев населения, потому что нынешнее положение дел загоняет многих людей в 
очень тяжелую экономическую ситуацию. 

Дополнительные целевые выплаты однозначно бы не помешали, тем более что деньги‐то у нас на это есть. 
Достаточно  посмотреть  на  динамику  нашего  небезызвестного  фонда,  который,  несмотря  на  все 
переживаемые  трудности,  никак  не  сокращается,  а  только  растет.  Хоть  немножечко  оттуда  отщипнуть  ‐  и 
пенсионерам было бы вполне достаточно.  

https://svpressa.ru/economy/article/305597/ 

 


