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В ФОКУСЕ ВНИМАНИЯ 

Коммерсантъ, Москва, 27 мая 2021 6:00, Правила игры 

Автор: Усов Илья 

Правила игры в переходы и заговоры на пенсионном рынке разбирает корреспондент отдела финансов Илья 
Усов 

Пять лет работы обозревателя пенсионного рынка не проходят даром. 

В любых, даже самых невинных начинаниях и инициативах участников рынка уже начинаешь замечать самые 
замысловатые и хитроумные схемы. 

Но как без этого, когда видел и схемы перекрестного инвестирования фондов, чтобы обойти ограничения ЦБ, 
и  изощренные  практики  ограничения  перевода пенсионных  накоплений  или,  наоборот,  переводы  людей 
между НПФ, чтобы срезать инвестдоход. Или когда видишь инвестирование НПФ в аффилированный с ним 
БПИФ, сразу возникает мысль о том, что просто финансовая группа просто хочет получить тройную комиссию 
с клиентов (см. "Ъ" от 4 марта). 

Поэтому,  когда недавно  стало известно,  что  ГК  "Регион"  хочет  успеть  в  этом  году  завершить объединение 
своих пенсионных фондов с тем, чтобы создать крупнейший НПФ (см. "Ъ" от 12 мая), первой мыслью стала: 
"Куда  так  спешить?  Это  неспроста!"  Пазл  сложился  неожиданно,  когда меня  спросили,  как  лучше  уйти  из 
одного НПФ, который как раз войдет в периметр объединения. Эврика! 

По закону "О НПФ", если фонд проходит процедуру реорганизации в форме присоединения, можно подать 
заявление  на  перевод  пенсионных  накоплений  в  любой  другой  фонд  "в  связи  с  реорганизацией".  И  это 
заявление будет исполнено на следующий год с сохранением накопленного инвестиционного дохода. Однако 
есть  одно  небольшое  "но"  ‐  подать  заявление  на  перевод  нужно  "в  течение  30  дней  с  даты  последнего 
опубликования фондом уведомления о реорганизации фонда либо в  течение 30 дней  с даты получения... 
сообщения о начале процедуры реорганизации фонда". 

И здесь стоит учитывать, что, согласно введенному в тот же закон положению, ПФР не принимает в декабре 
заявления на перевод накоплений. Этот месяц стал периодом охлаждения, в который можно лишь отказаться 
от сделанного ранее выбора. Таким образом, если НПФ оповещает клиента об объединении, например, 30 
ноября, то тот просто не сможет подать соответствующее заявление. Что подтвердил источник, близкий к ПФР, 
который категорично заявил, что "такие заявления в декабре приниматься не будут". 

Вот  я  и  раскрыл  еще  одну  коварную  схему  алчных  НПФ,  пронеслось  в  голове.  Но,  переговорив  с 
дружественными  собеседниками,  выяснилось,  что дело не  во  вселенском пенсионном  заговоре. Просто  у 
акционера  волюнтаристское  и,  заметим  от  себя,  тщеславное  желание  поскорее  стать  обладателем 
крупнейшего НПФ  в  России  с  активами почти  в  1  трлн руб. И источники пока  не  уверены,  что  это  удастся 
сделать в отведенные сроки, и фонды не ориентируются на определенные даты. Так что если им не удастся 
объединиться в декабре, то наверняка этим воспользуются конкуренты, с радостью переманив к себе часть 
клиентов. Но это уже другой пенсионный заговор. 

Если НПФ  проходит  процедуру  реорганизации  в  форме  присоединения,  то можно  перевести пенсионные 
накопления в другой фонд с сохранением накопленного инвестдохода 

https://www.kommersant.ru/doc/4827969 

ДумаТВ (dumatv.ru), Москва, 26 мая 2021 10:46, В РФ расширят возможности размещения 

пенсионных накоплений 

Государственная  Дума  поддержала  в  третьем  чтении  законопроект,  который  направлен  на  расширение 
перечня  инструментов  для  инвестирования  средств  пенсионных  накоплений.  Вкладывать  пенсионные 
накопления  можно  будет  в  депозиты  в  небанковских  кредитных  организациях,  осуществляющих  функции 
центрального  контрагента.  Первый  зампредседателя  Комитета  по  финансовому  рынку  Игорь  Дивинский 
отметил, что законопроект принимается вовремя. 

"Негосударственные пенсионные фонды переживают сейчас сложные времена. Их заставляют инвестировать 
только  в  консервативный  финансовый  инструмент.  Никакой  программы  развития  индивидуального 
пенсионного капитала для граждан, которые нам еще с 2017 года обещали и Центробанк, и Минфин, так и не 



  стр. 4 из 9 

 

появилось,  а  заморозка  пенсионных  накоплений,  изначально  планировавшаяся  только  на  2014  год,  стала 
бессрочной. Поэтому законопроект как никогда кстати", считает депутат.  

Сегодня  законом  установлено  право  на  размещение  пенсионных  накоплений  на  депозиты  кредитных 
организаций. Однако размещать пенсионные накопления на депозиты небанковских кредитных организаций 
нельзя. 

При  этом  отмечается,  что  ставки  на  рынке  депозитов  с  центральным  контрагентом  обычно  превышают 
стандартные  ставки на банковских депозитах.  Это позволяет на более  выгодных  условиях размещать  свои 
денежные средства. 

Размещать  средства  на  депозитах  в  центральном  контрагенте  можно  в  ходе  организованных  торгов  при 
условии одновременного привлечения указанных средств по договорам репо. Центральный контрагент при 
этом гарантирует исполнение обязательств по сделкам, которые заключаются в результате сведения заявок 
от участников рынка на размещение средств в депозиты с заявками репо на привлечение средств, указывают 
авторы документа. 

Кроме  того,  законопроект  дополняет  перечень  активов,  в  которые  возможно  инвестировать  средства 
пенсионных накоплений, клиринговыми сертификатами участия (КСУ). 

Репо  с  КСУ  является  в  настоящее  время  самым  ликвидным  сегментом  российского  денежного  рынка, 
количество участников на котором превышает 240,  среди которых банки, брокеры, а  также нефинансовые 
корпорации. Так как операции проводятся через центрального контрагента, данный сегмент обеспечивает не 
только максимальную ликвидность, но и надежность.  

https://dumatv.ru/news/v‐rf‐rasshiryat‐vozmozhnosti‐razmescheniya‐pensionnih‐nakoplenii 
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НОВОСТИ ОТРАСЛИ НПФ 

Аргументы и Факты  (aif.ru), Москва, 26 мая 2021 16:03,  "ВТБ Пенсионный фонд" начал 

выплаты клиентам НПФ "Магнит" 

Автор: Михеева Анастасия 

Процедура  присоединения  негосударственного  пенсионного  фонда  "Магнит"  к  НПФ  ВТБ  закончилась  30 
апреля, а первые выплаты клиентам произведены уже сейчас, менее чем через месяц. 

По  словам  генерального  директора  "ВТБ  Пенсионного  фонда"  Ларисы  Горчаковской,  начало  выплат 
означает, что реорганизация завершается. 

"Для  нас  и  для  бывших  владельцев  НПФ  "Магнит"  было  очень  важно,  чтобы  клиенты  фонда  в  процессе 
реорганизации чувствовали себя максимально защищенными и не переживали за свои средства,  ‐  сказала 
она.  ‐  Основа  нашей  стратегии  ‐  формирование  клиентоориентированной  модели  бизнеса  со  стабильно 
высоким уровнем доходности и сервиса".  

"ВТБ  Пенсионный  фонд"  в  качестве  правопреемника  выполняет  все  обязательства  перед  клиентами 
присоединенного фонда. Условия договоров об обязательном пенсионном страховании и негосударственном 
пенсионном обеспечении остаются в силе и продолжат действовать, их даже не надо перезаключать.  

https://aif.ru/money/company/teper_ediny_vtb_pensionnyy_fond_nachal_vyplaty_klientam_npf_magnit 

 

Пресс‐релизы  Ra‐national.ru,  Москва,  26  мая  2021  17:00,  НРА  повысило  некредитный 

рейтинг надежности и качества услуг АО НПФ "САФМАР" по национальной рейтинговой 

шкале  негосударственных  пенсионных  фондов  для  Российской  Федерации  до  уровня 

"А+|ru.pf|", изменив прогноз на "Позитивный" 

ПОВЫШЕН НЕКРЕДИТНЫЙ РЕЙТИНГ 

ООО  "Национальное  Рейтинговое  Агентство"  (  далее  ‐  НРА,  Агентство  )  повысило  некредитный  рейтинг 
надежности  и  качества  услуг АО НПФ  "САФМАР"  по  национальной шкале  негосударственных пенсионных 
фондов для Российской Федерации на уровне "A+|ru.pf|", прогноз по рейтингу ‐ "Позитивный". 

ПРОГНОЗ 

"Позитивный" прогноз отражает мнение Агентства о реализации в течение 12 месяцев позитивных событий, 
способных привести к пересмотру рейтинговой оценки. 

РЕЗЮМЕ 

Ранее ( 24.02.2021 г. ) некредитный рейтинг надежности и качества услуг ( далее ‐ Рейтинг ) НПФ "САФМАР" ( 
далее  ‐ Фонд  ) был присвоен на уровне "A|ru.pf|" с "Развивающимся" прогнозом. Весной 2021 г. ООО "ИК 
Ленинградское  адажио"  (  структура  группы  компаний  "РЕГИОН"  )  приобрела  Фонд  у  холдинга  "Сафмар 
Финансовые инвестиции" ( СФИ ). На данный момент дорожная карта по планируемым изменениям в Фонде 
прорабатывается,  проводятся  работы  по  объединению  всех  технологических  систем  для  наращивания 
качества обслуживания клиентов пенсионной группы. Агентство отмечает, что Фонд продал со своего баланса 
ряд  активов.  Это  уже  повысило  качество  портфеля  и  должно  привести  к  росту  доходностей  пенсионных 
портфелей (в случае отсутствия резко негативной динамики на фондовом рынке). 

В  связи  с  вышеизложенным  Агентство  пересматривает  прогноз  с  "Развивающегося"  на  "Позитивный"  и 
повышает  уровень  рейтинга  до  "A+|ru.pf|",  что  обусловлено  последовательным  ростом  инвестиционного 
качества портфеля. 

Рейтинг  обусловлен:  (1)  высоким  инвестиционным  качеством  пенсионных  портфелей,  (2)  высокой 
диверсификацией  каналов  продаж,  (3)  уровнем  стратегии  привлечения  и  инвестирования,  (4)  качеством 
предлагаемых услуг и (5) операционной трансформацией, которая окажет положительное влияние на уровень 
надежности Фонда. 



  стр. 6 из 9 

 

Рейтинг  сдерживается:  (1)  низкими  результатами  инвестирования  средств  пенсионных  накоплений  за 
последние  3  года  по  сравнению  с  доходностью  портфеля  "ВЭБ.РФ  расширенный",  (2)  умеренным 
усредненным за 3 последних года показателем CTI ( операционные расходы / операционные доходы ) и (3) 
показателем ROE ( рентабельность капитала ). 

Фонд  имеет  лицензию  Банка  России  на  осуществление  деятельности  по  пенсионному  обеспечению  и 
пенсионному страхованию № 67/2 от 16.04.2004 г. 

Сайт Фонда в сети Интернет: www. npfsafmar. ru  

ОБОСНОВАНИЕ ПРИСВОЕННОГО РЕЙТИНГА 

Ключевые рейтинговые факторы: 

Высокое качество инвестиционного портфеля средств пенсионных накоплений по состоянию на май 2021 г.: 
средневзвешенный  рейтинг  объектов  инвестирования,  составляющих  пенсионные  накопления,  по 
национальной  рейтинговой шкале  аккредитованных  Банком  России  рейтинговых  агентств  составил  "AA+", 
средневзвешенная модифицированная дюрация облигационного портфеля  ‐ 2,3  года  ( по итогам года  ‐ на 
уровне 3 лет ); 

Высокое  качество  инвестиционного  портфеля  средств  пенсионных  резервов  по  состоянию  на  май  2021г.: 
средневзвешенный рейтинг объектов инвестирования, составляющих пенсионные резервы, по национальной 
рейтинговой шкале составил "AA+" ( по итогам года данный показатель составлял "АА" ); средневзвешенная 
модифицированная дюрация субпортфеля ‐ 2,05 года; 

Высокая деловая репутация актуария Фонда; 

Высокая обеспеченность собственным капиталом ( свыше 20 лет ); 

Направленность стратегии развития Фонда на повышение деловой репутации и лояльности клиентской базы; 

Умеренное значение показателя операционной эффективности CTI  ( усредненные значения за последние 3 
года ‐ 94%) ; 

Умеренное значение показателя рентабельности капитала ( усредненные значения за последние 3 года ‐ 12%, 
оценивается ниже рынка) ; 

Низкие результаты инвестирования пенсионных накоплений. в сравнении с доходностью портфеля "ВЭБ.РФ 
расширенный" ( бенчмарк ); 

Фонд  находится  в  стадии  операционной  трансформации,  которая  окажет  положительное  влияние  на  его 
надежность. 

КЛЮЧЕВЫЕ ДОПУЩЕНИЯ 

Ключевые допущения НРА, использованные при рейтинговом анализе Фонда, включают следующие: 

Отсутствие законодательных изменений, влияющих на возможность осуществления деятельности Фонда; 

Сохранение  состава  и  структуры  пенсионных  накоплений  и  пенсионных  резервов,  а  также  сохранение 
средневзвешенного уровня кредитных рейтингов субпортфелей облигаций не ниже уровня "АА". 

ФАКТОРЫ, КОТОРЫЕ МОГУТ ВЛИЯТЬ НА УРОВЕНЬ РЕЙТИНГА В ТЕЧЕНИЕ БЛИЖАЙШИХ 12 МЕСЯЦЕВ 

Будущие события, которые могут оказать поддержку текущему уровню рейтинга: 

Окончание операционной транcформации Фонда; 

Положительная доходность инвестирования средств пенсионных накоплений ( не ниже, чем среднерыночная 
) по итогам 2021 г.; 

Диверсификация пула управляющих компаний Фонда; 

Повышение показателя операционной эффективности ( CTI ) за счет роста операционных доходов. 

Будущие события, которые могут оказать негативное влияние на уровень рейтинга: 

Существенное снижение ( ниже значения инфляции потребительских цен ) доходности инвестирования; 

Рост операционных затрат ( расходы на персонал и т.д. ) свыше 25% за год; 

Повышение финансовых рисков портфеля пенсионных накоплений и/или пенсионных резервов ( снижение 
кредитного качества, ликвидности, увеличение рыночных рисков ); 

Значительное сокращение ( свыше 15% ) объема клиентской базы. 
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ДОПОЛНИТЕЛЬНАЯ ИНФОРМАЦИЯ 

Дата Экспертного комитета 24.05.2021 г. 

Дата первого опубликованного рейтинга 

21.02.2020 г. 

Дата последнего опубликованного рейтинга 

24.02.2021 г. 

Методологии, применявшиеся при определении рейтинга 

Методология  присвоения  некредитных  рейтингов  надежности  и  качества  услуг  по  национальной  шкале 
негосударственных пенсионных фондов для Российской Федерации ( далее ‐ Методология ). 

Существенные источники информации, используемые при определении рейтинга 

Информация, предоставленная Клиентом. 

Данные, размещенные на сайте Фонда. 

Данные, размещенные на сайте Банка России. 

Имеющиеся ограничения рейтинга или прогноза по рейтингу 

Некредитный рейтинг присвоен с учетом всей имеющейся в распоряжении Агентства информации о Фонде, 
которую  Экспертный  комитет  считает  заслуживающей  доверия  и  потенциально  значимой  для  принятия 
решения о присвоении некредитного рейтинга, а также отвечающей утвержденной Агентством Методологии.  

Эксперты  принимают  все  надлежащие  меры  для  того,  чтобы  удостовериться  в  качестве,  достаточности  и 
достоверности информации для применения Методологии, а также надежности источников информации, но 
не проводят всестороннюю проверку или независимую верификацию получаемой информации. 

Ведущий рейтинговый эксперт 

Елена Фивейская 

Директор рейтингов инвестиционных посредников 

+7 (495) 122‐22‐55 (105) 

elenaf@ra‐national.ru 

Второй рейтинговый эксперт 

Сулима Мария 

Директор рейтингов нефинансовых компаний 

+7 (495) 122‐22‐55 (135) 

sulima@ra‐national.ru 

Конфликтов  интересов  в  рамках  некредитного  рейтингового  анализа  и  присвоения  Рейтинга  выявлено  не 
было.  

Настоящий  пресс‐релиз  подготовлен  Обществом  с  ограниченной  ответственностью  "Национальное 
Рейтинговое Агентство" (ООО "НРА"). Содержащаяся в пресс‐релизе информация раскрывается в соответствии 
с действующим законодательством Российской Федерации, является интеллектуальной собственностью ООО 
"НРА",  все  права  на  нее  охраняются действующим  законодательством;  ее  распространение без  ссылки на 
источник  не  допускается.  Законным  источником  публикации  документа  является  официальный  сайт  ООО 
"НРА" в информационно‐телекоммуникационной сети Интернет по адресу: www.ra‐national.ru.  

ООО "НРА" и любые его работники не несут ответственности за любые последствия, которые наступили у лиц, 
ознакомившихся с настоящим пресс‐релизом, в результате их самостоятельных действий в связи с полученной 
из  него  информацией,  в  том  числе  за  любые  убытки  или  ущерб  иного  характера,  прямо  или  косвенно 
связанные с такими действиями. Содержащаяся в пресс‐релизе информация, включая присвоенные рейтинги 
и иные результаты экспертной работы, представляет собой выражение независимого мнения ООО "НРА" на 
дату подготовки пресс‐релиза, и любые сделанные в нем предположения, выводы и заключения не имели 
целью и не являются предоставлением рекомендаций по принятию инвестиционных решений и проведению 
операций  на  финансовых  рынках  или  консультацией  по  вопросам  ведения  финансово‐хозяйственной 
деятельности.  Обновление  информации  после  публикации  пресс‐релиза  осуществляется  только  в  случаях, 
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предусмотренных  действующим  законодательством  Российской Федерации  или  заключенным ООО  "НРА" 
договором.  

https://www.ra‐national.ru/ru/press_release/52064/720970 

 

Пресс‐релизы  Finam.ru, Москва,  26 мая  2021  17:37,  "Сафмар Финансовые инвестиции" 

выкупил у НПФ "Сафмар" 8,59% собственных акций 

"Сафмар Финансовые инвестиции" выкупил по оферте 8,59% собственных акций у НПФ "Сафмар", следует из 
раскрытия информации компании. 

Сделка состоялась 25 мая. 

В начале мая фонд предъявил к выкупу в рамках оферты все акции (а именно 8,59%) "Сафмар Финансовые 
инвестиции", находящиеся в составе инвестиционного портфеля, на общую сумму в размере 5,2 млрд рублей.  

Сафмар Финансовые инвестиции 

https://www.finam.ru/analysis/newsitem/safmar‐finansovye‐investicii‐vykupil‐u‐npf‐safmar‐8‐59‐sobstvennyx‐akciiy‐

20210526‐173735/ 

 

Ваш  Пенсионный  Брокер  (pbroker.ru),  Москва,  27  мая  2021  6:46.  НПФ  БУДУЩЕЕ  на 

Investfunds Forum 

20 ‐ 21 мая 2021 в Санкт‐Петербурге прошел традиционный Investfunds Forum ‐ крупнейшее в России событие 
для  институциональных  инвесторов.  Мероприятие  собрало  более  200  представителей  инвестиционного 
сообщества.  От  НПФ  "БУДУЩЕЕ"  участие  в  дискуссиях  приняли  Председатель  совета  директоров  Галина 
Морозова и директор департамента риск‐менеджмента Андрей Журихин. 

На пленарной сессии, ключевая тема которой прозвучала как "Год с начала пандемии ‐ что изменилось на 
рынке  коллективных  инвестиций?"  участники  дискуссии  оценили  влияние  новых  реалий  на  структуру 
российского фондового рынка. Несмотря на количественный рост частных инвесторов на рынке, общая доля 
вложений  домохозяйств  в  инвестиционные  инструменты  остается  низкой  по  сравнению  с  другими 
экономиками. Поэтому общая задача индустрии инвестиций ‐ увеличивать долю вложений в инвестиционные 
инструменты. 

Эксперты  указали  на  необходимость  объединить  лицензии  НФО,  сместить  акцент  в  регулировании  с 
требований к юридическому лицу на требования к осуществлению деятельности. 

Галина Морозова отметила, что негосударственные пенсионные фонды обладают сильной экспертизой по 
ведению больших баз персонифицированного учета, общению с клиентами, что позволит фондам перейти от 
монопродуктовой модели к предоставлению набора услуг. Последние доклады банка России показывают, что 
регулятор готов обсуждать инициативу рынка и видит перспективу для развития в этом решении. "Я считаю, 
что  это  одно  их  тех  направлений,  которое  позволит  сделать  сильнейший  рывок  в  вовлечении  клиентов  и 
средств из депозитов в долгосрочное инвестирование" ‐ резюмировала Галина Морозова. 

По мнению директора департамента риск‐менеджмента НПФ БУДУЩЕЕ Андрея Журихина  рост  вложений 
обеспечивается долгосрочными регулярными отчислениями  граждан,  в  том числе на  частные пенсионные 
счета.  При  этом  важна  пропорциональность  взносов  актуальному  доходу,  получаемого  клиентом  ‐  это 
позволит  сформировать  пенсионный  капитал,  который  выполнит  функцию  восполнения  утраченного 
заработка (т.н. коэффициент замещения). 

http://pbroker.ru/?p=66431 
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ПРОЧИЕ НОВОСТИ ПЕНСИОННОГО РЫНКА 

Москва 24  (m24.ru), Москва, 26 мая 2021 14:06, Эксперты рассказали, что происходит с 

накопительной пенсией после смерти человека 

В случае смерти человека накопительная часть пенсии переходит наследникам умершего. Об этом сообщает 
сайт "Аргументы и факты", задавший соответствующий вопрос юристам. 

"Выплачивается накопительная пенсия наследникам в общем порядке, но если написано завещание и в нем 
указано,  кто может стать наследником,  то выплата будет произведена в пользу этого лица",  ‐  заместитель 
декана Экономического факультета РУДН по научной работе Елена Григорьева.  

Юрист Единого центра защиты Светлана Новикова пояснила, что если при жизни человек не определит людей 
и доли средств, которые они получат, то накопления распределят в равных долях между наследниками одной 
очереди. Наследники каждой последующей очереди могут претендовать на деньги только в случае отсутствия 
представителей предыдущей. 

По  ее  словам,  процедура  наследования  накопительной  части  пенсии  не  отличается  от  таковой  в  случае  с 
любым  другим  имуществом.  В  течение  полугода  необходимо  заявить  о  своем  праве  на  сбережения  и  с 
помощью документов доказать свое родство с умершим. 

Уточняется, что накопительная часть пенсии есть у граждан, рожденных в 1967 году и позже, которые успели 
до 2014 года скопить деньги в негосударственных пенсионных фондах. 

Ранее замглавы социального комитета Совфеда Елена Бибикова рассказала, кто имеет право претендовать 
сразу на две пенсии.  

По ее словам к таким гражданам относятся участники Великой Отечественной войны. Им положены военные 
выплаты и по старости. Это также распространяется на бывших сотрудников силовых ведомств.  

https://www.m24.ru/news/obshchestvo/26052021/167048 

 

ИА  Росбалт,  Санкт‐Петербург,  26  мая  2021  15:51,  Деньги  коррупционеров  отправят  на 

пополнение Пенсионного фонда 

Госдума приняла в первом чтении законопроект, расширяющий источники пополнения Пенсионного фонда, 
передает корреспондент "Росбалта". 

Новый вид доходов будет формироваться из конфискованных денежных средств, полученных в результате 
совершения  коррупционных  правонарушений,  а  также  от  реализации  конфискованного  имущества 
коррупционеров. 

Ранее  Госдума  внесла  аналогичные  изменения  в  Бюджетный  кодекс. Отметим,  законопроект  был  принят, 
несмотря на отрицательное заключение правительства.  

https://www.rosbalt.ru/russia/2021/05/26/1903513.html 


