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В ФОКУСЕ ВНИМАНИЯ 

Banki.ru, Москва, 26 октября 2020 0:00, Денис Сивачёв, НПФ «Сафмар»: «Россияне 
делятся на две категории — «мне на пенсию копить рано» и «мне на пенсию копить 
поздно» 

Почему клиенты НПФ не хотят копить на пенсию, есть ли у частных фондов альтернативы банковским 
вкладам и какое влияние пандемия оказала на пенсионный рынок? На вопросы Банки.ру ответил 
генеральный директор НПФ «Сафмар» Денис Сивачёв. 

«Значительное количество россиян не имеет привычки копить» 

— Изменилось ли что-то в предпочтениях и поведении клиентов пенсионных фондов после объявления 
пандемии? 

— Сама по себе пандемия не повлияла на предпочтения клиентов, но появился ряд факторов, которые 
напрямую можно связать с изменившимся миром. 

Но давайте по порядку. Прежде всего, мы уже давно поняли для себя одну простую вещь: стандартные 
пенсионные программы не являются особо популярными у большинства клиентов. Если мы будем 
сравнивать рынок, например, добровольных пенсионных программ с рынками вкладов, ПИФов, 
доверительного управления, то увидим, что наши объемы очень небольшие. По приблизительной оценке, 
всего около полутора миллионов россиян формируют пенсионные сбережения самостоятельно, 
большинство из которых делают только небольшой первоначальный взнос. А если говорить о тех, кто 
постоянно делает взносы и откладывает значительные суммы, то это не более 100—150 тысяч человек. 

— Почему? 

— Так получилось, что слова «пенсия», «пенсионные накопления» у большей части населения вызывают 
негативные ассоциации. Мы проводили достаточно подробное исследование нашей клиентской базы и 
получили понимание, что любая целевая аудитория, вне зависимости от возраста, уровня дохода и сферы 
занятости негативно воспринимает эти слова. Из-за этого люди, осознанно или нет, отталкивают от себя все, 
что связано с их будущей пенсией. Получается, что все россияне делятся на две категории — «мне на пенсию 
копить рано» и «мне на пенсию копить поздно». 

— С чем это связано? 

— С пенсией люди связывают старость, болезни, низкий уровень дохода, возможно, кто-то даже нищету. 
Хотя при этом покупательная способность пенсий в 90-х годах была несоизмеримо ниже. 

Ну и также важно, что значительное число россиян не имеет привычки копить, создавать «подушку 
безопасности». Многие молодые люди с разным уровнем дохода предпочитают жить «здесь и сейчас», 
тратя деньги, а не откладывать 5—7% от ежемесячного дохода. И я говорю сейчас даже не о пенсионной 
отрасли, я говорю о формировании сбережений, чтобы использовать их, во-первых, в кризисных ситуациях 
и, во-вторых, для формирования финансовой подушки в уже более зрелом возрасте. 

При этом инструментарий может быть абсолютно разный. Это не обязательно программы 
негосударственного пенсионного фонда, хотя как раз они являются целевым продуктом. Но многие 
потенциальные клиенты воспринимают их слишком буквально: «Мне придется откладывать деньги на 
протяжении 20—30—40 лет до наступления пенсионного возраста, но уже через десять лет может что-то 
случиться, какой-нибудь кризис, еще что-то, и я все потеряю». 

На самом деле это не так. Клиенты НПФ имеют возможность на относительно коротком временном отрезке 
фиксировать доходность и на горизонте 3—5 лет забрать всю сумму своих взносов и полученный 
инвестиционный доход. И после этого инвестировать их в какие-то другие продукты банков, страховых 
компаний, управляющих компаний и так далее. Я сейчас говорю, разумеется, о добровольных накоплениях. 

— То есть существуют пенсионные продукты, сопоставимые с банковскими депозитами, но при этом еще и с 
инвестиционным доходом? 

— Да. Новое предложение нашего фонда как раз попадает под эти критерии. Это два новых индивидуальных 
пенсионных, или сберегательных, плана: «Доходный» и «Доходный+». На наш взгляд, это достаточно 
интересное и даже уникальное предложение с точки зрения индустрии негосударственного пенсионного 
фонда. 
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И именно сейчас, повторюсь, это может быть востребованным. Мы все наблюдаем за снижением 
банковских ставок, в первой декаде октября они уже не превышают по десяти крупнейшим банкам 4,3%. И 
поэтому сейчас самый подходящий момент предложить тем клиентам банков, у которых заканчиваются 
сроки вкладов, что-то более доходное, но такое же простое, как депозит. И при этом с возможностью 
оформить новый продукт дистанционно, не выходя из дома. 

«Мы создали альтернативу вкладам и ИИС» 

— Как работают программы «Доходный» и «Доходный+»? 

— Они рассчитаны на средний срок — на четыре и пять лет соответственно. У них есть ставки минимальной 
гарантированной доходности, так же как и у банковских депозитов, несмотря на то что это инвестиционные 
продукты. В первый год это, в зависимости от плана, 7% или 6% годовых, в последующие годы — 3,75—3%. 
Если клиент со второго года вносит дополнительные взносы в размере взносов первого года, то 
минимальная ставка повышается на один процент. Все это, как и по депозиту, прописывается в договоре, и 
ставка является гарантированной. Вот только по банковскому вкладу она не может быть ни меньше, ни 
больше. А по нашим инвестиционным планам «Доходный» и «Доходный+» меньше она тоже быть не может, 
а вот больше — может! 

— Вы имеете в виду дополнительный инвестиционный доход? 

— Да, если доходность от вложений по этому портфелю будет больше, то и доход клиента будет выше. 

— Из каких ценных бумаг формируется портфель? 

— Модельный портфель по этим планам на 99% состоит из облигаций, и 1% — это денежные средства. 
Взносы клиентов вкладываются в высокодоходные корпоративные облигации, их доходность сейчас 
составляет от 5% до 7,5% годовых. Эти показатели и позволяют нам выполнять условия минимальной 
гарантированной доходности по нашим продуктам и приносить дополнительный доход. 

— Насколько это доступная для людей история? Иначе говоря, какой минимальной суммой надо 
располагать? 

— По продукту «Доходный», который рассчитан на четыре года, минимальная сумма составляет 50 тысяч 
рублей. По пятилетнему продукту «Доходный+» это 100 тысяч рублей. Определяя эти суммы, мы 
ориентировались на условия, которые предлагают банки по вкладам с самыми высокими процентными 
ставками. 

Здесь важно уточнить, что эти 50 тысяч и 100 тысяч рублей — это не первоначальный взнос. То есть 
необязательно, открывая вклад, сразу приносить такие для многих большие деньги. Эту сумму можно 
вносить частями до конца 2020 года. 

— А что с дополнительными взносами? Которые прибавляют процентный пункт к ставке со второго года? 

— Представьте, что это как бонус. Чтобы его получить, надо внести сумму не меньшую, чем уже было 
внесено для участия в этой программе. Допустим, вы выбрали «Доходный», внесли до конца этого года 50 
тысяч рублей — 20 тысяч рублей в октябре, еще 20 тысяч — в ноябре и на декабрь оставили 10 тысяч. Так вот 
для того, чтобы в следующем году получить прибавку в размере одного процентного пункта, нужно тоже 
внести в течение года 50 тысяч рублей или больше. Если внести меньше, то бонусного процента не будет. 

— Что будет с доходностью, если клиент решит забрать свои деньги досрочно? 

— Инвестиционный доход он не получит, но все его собственные средства будут возвращены в полном 
объеме без штрафов и комиссий. 

— Главное отличие банковского вклада в том, что он застрахован государством. Есть ли какие-либо гарантии 
того, что клиент, воспользовавшийся вашими продуктами, не потеряет деньги? 

— Есть закон 75-ФЗ — это основной закон для негосударственных пенсионных фондов. В соответствии с ним 
НПФ не имеют права отражать убытки на счетах своих клиентов. У каждого фонда, в соответствии с нормами 
действующего законодательства, сформирован страховой резерв по негосударственному пенсионному 
обеспечению. И если фонд не очень удачно вложил деньги клиента и у него образовался отрицательный 
доход, то ему придется компенсировать сумму из этого резерва. А если и резерва не хватит, то из 
собственного капитала. Но не будем забывать, что вот именно в случае наших «Доходных» есть еще и 
договор с минимальной гарантированной доходностью. Заработаем меньше — возместим из страхового 
резерва и собственных средств недостающее до минималки. 

— Насколько «Доходный» и «Доходный+» являются сложными продуктами? Клиенту нужно быть 
продвинутым в инвестициях, чтобы пользоваться ими? 
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— Это не классическое доверительное управление, где клиент сам принимает решение, когда входить в 
какие-то бумаги, когда из них выходить, при этом беря на себя все риски. В нашем случае человек не 
инвестирует деньги сам — и для многих это важно, потому что нет желания, возможности и времени 
разбираться в тонкостях инвестиций. 

Но можно посмотреть, куда фонд с помощью своих управляющих компаний вкладывает денежные средства, 
привлекаемые от клиентов. Фонд предоставит вам всю справочную информацию о доходности и составе 
портфеля через личный кабинет или мобильное приложение. 

Если что-то клиента не устраивает, то он может в любой момент без потерь, как и в случае с депозитом, 
досрочно вернуть свои вложенные деньги, и у него, так же как у депозита, есть гарантированный доход. 
Подчеркну: это не классический вклад, а инвестиция, по типу доверительного управления. Она может 
принести более высокий доход, но при этом без инвестиционного риска на самом клиенте — риск берет на 
себя фонд, предоставляя гарантированную доходность при таком вложении. Мы создали альтернативу 
вкладам и ИИС. 

«Теперь все можно будет делать дистанционно» 

— Пандемия заставила людей отдавать предпочтение онлайн-общению, переводить в дистанционное поле 
все процессы, какие возможно. Вы тоже многое перевели в онлайн? 

— В этом году мы обновили «Личный кабинет» на сайте и запустили свое мобильное приложение для 
действующих и новых клиентов. И теперь клиент может, не приходя к нам в офис, выбрать тот или иной 
индивидуальный пенсионный план, оформить его через договор оферты, привязать банковскую карту, 
осуществлять платежи, иметь доступ к истории операций, своим счетам и так далее. 

В ближайшее время мы в очередной раз обновим версию мобильного приложения и личного кабинета — у 
клиентов появится возможность дистанционно изменить персональные данные и оформить заявление на 
выплату пенсии. И это очень важно в условиях распространения коронавируса. Сейчас, например, заявление 
на получение накопительной пенсии можно оформить либо в офисе НПФ «Сафмар», либо в 
Райффайзенбанке или ХКБ, либо по почте с предоставлением нотариально заверенных копий документов. 
Это критически неудобно в век цифровых технологий. До конца года переведем в онлайн все эти сервисы. А 
чтобы не было возможности мошенничества, мы внедрили двухфакторную авторизацию — когда по СМС 
вам приходит подтверждение операции. 

— А какую долю операций вы в целом планируете вывести в онлайн? 

— В идеале наш целевой показатель — это выведение в дистанционные каналы 80—85% объема всех 
операций пенсионного фонда. Технически мы планируем завершить этот процесс до конца первого квартала 
будущего года. 

«Многие фонды выплачивали пенсии авансом во время «первой волны» 

— Как рынок НПФ переживает кризисные явления, связанные с пандемией коронавируса, которые начались 
в марте? 

— Рынок негосударственных пенсионных фондов проживает этот период неплохо, без каких-либо 
фундаментальных негативных последствий. Это заслуга как самих фондов, так и регулятора — Банка России. 
Когда началась так называемая первая волна, он достаточно оперативно отреагировал на те угрозы, которые 
она вызвала, и предоставил фондам ряд послаблений. Главное из них — это возможность зафиксировать 
текущую рыночную оценку ценных бумаг в инвестиционных портфелях по состоянию на 1 марта. Другой 
вопрос, что мало кто из фондов это сделал. 

— Почему? 

— Сейчас показатели финансового рынка в части доходности основных инструментов лучше, чем при 
падении в первой половине марта. Облигации очень неплохо подросли, и доходность по ним сейчас выше, 
чем была в момент введения этих послаблений. По акциям движение котировок разнонаправленное, 
однако в целом доля вложений НПФ в акции существенно ниже, чем в облигации. Поэтому необходимости 
использовать предложение ЦБ у большинства фондов не возникло. Объем активов в портфелях НПФ в 
первом квартале сократился из-за резкого падения рынка в марте, что было ожидаемо, но во втором 
квартале фонды полностью отыграли падение. 

Своим предложением Банк России успокоил наш рынок и, не побоюсь так выразиться, вселил в руководство 
фондов уверенность, что в случае кризисных ситуаций они смогут рассчитывать на поддержку регулятора. 

Были и другие меры: временный отказ от проверок со стороны регулятора, послабления по стресс-
тестированию. На год вперед перенесли вступление в силу ряда законодательных актов. 
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Сейчас нужно смотреть, как будут реагировать рынки в целом на возможную угрозу «второй волны» COVID-
19. Безусловно, есть риск, что негативно, но мы не особенно нервничаем. Если, например, будет развиваться 
такой вариант событий, то Банк России, я убежден, также предоставит рынку НПФ ряд возможностей, 
которые позволят пройти сложный период без потерь. 

— Повлияли ли ограничительные меры, принятые минувшей весной, на работу пенсионных фондов? 

— Многие перешли на удаленный режим работы. Но при этом ни один из фондов не остановил 
обслуживание текущих клиентов, никто не прекратил выплаты — все процессы шли в штатном режиме. 
Более того, часть фондов, в том числе и мы, авансом выплачивали пенсии 3—4 месяца в период «первой 
волны». Это было необязательно, но важно для пенсионеров, которые видели, что не останутся без 
ежемесячных выплат и даже могут получить их раньше. Особенно в конце марта, когда всё — банки, 
магазины и так далее — закрывали и люди боялись, что не успеют снять деньги или купить что-то нужное. 
Еще фонды продолжали обслуживать клиентов с истекшим сроком действия паспорта — принимать 
заявления, назначать и выплачивать пенсии, заключать новые договоры. В этот период для людей, особенно 
пенсионного возраста, оперативно получить новое удостоверение личности было достаточно 
проблематично. 

— Как пережил три квартала этого года НПФ «Сафмар»? 

— Мы не воспользовались ни одним из послаблений, предоставленных регулятором. Сдаем отчетность, как 
и сдавали, в полном объеме, отвечаем на все запросы ЦБ. Стоимость ценных бумаг в портфеле на 1 марта 
мы не фиксировали — по причине, о которой я уже сказал выше. 

Мы постарались перевести все обслуживание в удаленный формат. Но при этом не закрывали наш офис, и у 
клиентов была возможность приходить к нам. 

Если же отойти от темы пандемии, то важным шагом для фонда стало раскрытие портфелей по эмитентам. 
Мы начали делать это в феврале и теперь раскрываем эти данные ежеквартально спустя десять дней после 
отчетной даты. Из крупных фондов на рынке мы сделали это вторыми, первым раскрыл свои портфели НПФ 
«Сбер». А по закону вот так подробно — до последней бумаги в портфеле — фонды должны делать это 
только с лета будущего года. 

— Что это дает? 

— Для негосударственных пенсионных фондов, в том числе и для нашего, это очень значимое событие. 
Понятно, что регулятор и так всегда видел отчетности всех участников рынка. А теперь и аналитики, и 
журналисты, и клиенты — действующие и потенциальные — могут посмотреть, из чего состоят пенсионные 
накопления и пенсионные резервы, не только по структуре портфелей, но и по эмитентам. 

https://www.banki.ru/news/interview/?id=10935729 

 

Все о СРО в России (all-sro.ru), Санкт-Петербург, 23 октября 2020 12:37, АНПФ борется с 
досрочными переходами между фондами - Все о СРО 

22 октября состоялось заседание Совета Ассоциации негосударственных пенсионных фондов (АНПФ). Его 
участники поддержали законодательные изменения по совершенствованию пенсионной отрасли, 
разработанные по инициативе саморегулятора. 

Еще в июле Совет АНПФ принял позицию Ассоциации об ограничении массового стимулирования досрочных 
переходов граждан из фонда в фонд. В этой связи на последнем прошедшем заседании Совета 
саморегулятор и принял изменения во Внутренний стандарт по организации привлечения 
негосударственными пенсионными фондами клиентов и по взаимодействию с агентами по обязательному 
пенсионному страхованию и негосударственному пенсионному обеспечению.  

Отмечается, что реализация таких мер заставит сотрудников фондов и их клиентов отказаться от досрочных 
переходов и будет содействовать более ответственному поведению всех участников пенсионного рынка. На 
основании предложений членов Ассоциации Советом также утвержден Внутренний стандарт по 
организации управления рисками негосударственных пенсионных фондов. 

Элеонора Ширинова 
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НОВОСТИ ОТРАСЛИ НПФ 

Все об управлении деньгами (vashkaznachei.ru), Москва, 23 октября 2020 19:14, 
Государство вводит изменения, которые отразятся на пенсиях россиян 

Новые правила, которые Банк России разработал для инвестирования резервных средств негосударственных 
пенсионных фондов, могут положительно сказаться на размере пенсий в будущем, однако у НПФ с 
проблемными активами могут возникнуть проблемы. 

Банк России с 1 января 2021 года ужесточает требования к инвестированию средств, находящихся в 
негосударственных пенсионных фондах (НПФ). Речь идет исключительно о взносах россиян и предприятий в 
рамках добровольного пенсионного страхования. 

В законе прописаны ограничения, которые снижают риски использования этих вложений. Новые правила 
коснутся вложений в бессрочные облигации. Теперь они будут учитываться при расчете лимита 
инвестирования вместе с акциями этого эмитента. Кроме того, для таких инвестиций должен использоваться 
рейтинг выпуска или поручителя, а не эмитента, сказано на сайте регулятора. 

Также с нового года будет выделяться 5-процентный лимит на вложение пенсионных резервов в ипотечные 
облигации с высоким рейтингом. Эти бумаги будут исключены из 10-процентного лимита на инвестирование 
в активы с дополнительным уровнем риска, а сам лимит постепенно - к 1 января 2025 года - снизится до 7%.  

По мнению опрошенных "Прайм" экспертов, эти изменения ограничат риски вложений фондов и позволят 
повысить уровень защиты прав застрахованных лиц. "Эта мера будет стимулировать НПФ вкладывать в 
более долгосрочные долговые инструменты, обеспеченные недвижимостью, что в свою очередь говорит о 
взрослении рынка и адекватном регулировании", - отмечает генеральный директор "БКС Страхование 
жизни" Андрей Дроздов. 

ПРОИГРАВШИХ НЕТ 

Новые правила инвестирования пенсионных резервов - это, скорее не ограничения, а возможности для 
привлечения длинных денег, расширение портфеля инвестирования для НПФ, согласна доцент базовой 
кафедры Торгово-промышленной палаты "Развитие человеческого капитала" РЭУ им Г. В. Плеханова 
Людмила Иванова-Швец. 

Пенсионные фонды традиционно считаются одними из самых консервативных инвесторов и их главная 
задача - заботится о сохранности средств, и только потом об увеличении дохода. Соответственно, фонды 
отдают предпочтение инвестициям с минимальным риском и с небольшим доходом. 

Риск вложения в бессрочные облигации, как известно, выше, поэтому регулятор и вводит определенные 
ограничения, а именно использование рейтинга не эмитента, а выпуска или поручителя. 

"Это позволит сделать оценку рисков и учет его в портфелях НПФ более адекватным. На длинном горизонте 
оценка рисков НПФ станет более прозрачной и управляемой", - отмечает Дроздов. 

При этом спрогнозировать, как нововведение отразится на размерах будущих пенсий, сложно, отмечает 
Иванова-Швец. Однако тот факт, что НФП получат возможность эффективнее управлять пенсионными 
резервами, дает надежду, что пенсионные выплаты могут увеличится в будущем, хоть и незначительно. 

"ПЛОХИЕ" НПФ ПОД ПРИЦЕЛОМ 

Управляющий партнер "BMS Group" Алексей Матюхов добавляет, что последствия нововведения могут 
иметь и негативный характер. Дело в том, что инвестиции в "вечные" облигации - это потеря возможности 
для срочного выхода из бумаг. 

"Обычно выход из срочных облигаций прогнозировался в период осуществления выплат эмитентом. При 
необходимости выхода из бессрочных облигаций единственно возможный вариант - это реализация их на 
рынке, что означает серьезную зависимость от рыночной конъюнктуры", - отмечает он. 
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Однако, если рассматривать все ограничения в целом, то они стимулируют НПФ более диверсифицировано 
подходить к инвестированию и плавно (меры растянуты на 3-4 года) снижают концентрации рисков в 
портфеле, считает Дроздов. 

"Это, очевидно, не создаст проблем для НПФ со "здоровыми" инвестиционными и рисковыми подходами. 
Но при этом вызовет необходимость дальнейшей докапитализациии или расчистки активов в НПФ с 
проблемными активами", - заключил эксперт.  

Источник  
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Московский Комсомолец, Москва, 26 октября 2020 6:00, Заморозки на почве пенсии 

Авторы: Александрова Людмила, Деготькова Инна 

Власти предпочитают переложить проблемы обеспеченной старости на плечи будущих поколений 

Депутаты Госдумы поддержали предложение правительства еще на год продлить заморозку накопительной 
части пенсии. Теперь она действует до конца 2023 года. Заморозку пенсий правительство объясняло 
попыткой разгрузить федеральный бюджет от трат на нужды Пенсионного фонда РФ. Не секрет, что 
исполнительной власти с трудом дается выполнение растущих обязательств перед российскими 
пенсионерами - особенно с учетом текущего коронакризиса, экономического спада, сокращения доходов и 
роста бюджетного дефицита. На этом фоне иной сценарий, кроме как продление заморозки пенсионных 
накоплений россиян, и не просматривался. Что же непрекращающаяся заморозка пенсионных накоплений 
сулит тем, кто мечтает об обеспеченной старости? 

Напомним, что еще в 2014 году, на фоне тогдашнего экономического кризиса, связанного с санкциями и 
падением нефтяных цен, правительством был введен мораторий на отчисления пенсионных взносов 
россиян на накопительную часть пенсии - с целью балансировки федерального бюджета. С тех пор 
мораторий каждый год продлевается, причем с опережением на 3 года. 

Плюс 1300 рублей на старость 

Сейчас депутаты уже проголосовали в первом чтении за правительственные законопроекты, касающиеся 
бюджета на 2021-2023 годы: продление заморозки пенсионных накоплений до 2023 года и увеличение 
ожидаемого периода выплаты накопительной пенсии с 258 до 264 месяцев. 

Что касается первого пункта, то по 2013 год включительно обязательные взносы на пенсионное страхование 
россиян делились на 3 части: 10% шло на формирование страховой пенсии, и еще по 6% - на солидарную 
часть тарифа и накопительную часть. С 2014 года на страховую часть идет 16% взноса, а на накопительную - 
не идет ничего. 

Это было нужно, чтобы обеспечить действующих пенсионеров выплатами - взносы на накопительную часть 
шли в НПФ или в управляющую компанию Внешэкономбанка (ныне - ВЭБ.РФ) и на выплату уже назначенных 
пенсий никак не влияли. Получить их можно только при выходе на пенсию, когда все собранные накопления 
делятся на число месяцев ожидаемого периода дожития. 

Соответственно, решение Госдумы сохраняет действующую ситуацию с пенсионными взносами - все идет на 
страховую и солидарную часть, а в накопительной системе остаются только те средства, что туда попали до 
2014 года, и те, что туда внесли россияне добровольно. 

По подсчетам правительства, очередная заморозка сэкономит федеральному бюджету около 670 млрд 
рублей, которые можно будет не направлять на трансферт Пенсионному фонду на выплату пенсий (именно в 
таком размере могли бы быть сделаны взносы на накопительную часть в 2023 году). 

Для россиян это означает, что все их взносы будут влиять на сумму будущей пенсии исключительно через 
пенсионные баллы (индивидуальные пенсионные коэффициенты). В 2021 году их "стоимость" вырастет на 
6,3% в рамках очередной индексации. 

А сколько заработали бы будущие пенсионеры на накопительной пенсии? Государственная управляющая 
компания ВЭБ.РФ отчиталась: доходность расширенного портфеля за первые 9 месяцев 2020 года составила 
6,7% годовых. В этот портфель компания инвестирует средства так называемых "молчунов" - тех, кто не 
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сделал выбор в пользу какого-то портфеля. А тем, кто выбрал портфель государственных бумаг, ВЭБ.РФ 
заработал 8,2% годовых. 

Отметим, что ВЭБ.РФ управляет накоплениями 38,6 млн человек, но еще примерно столько же перевели 
свои пенсии в негосударственные пенсионные фонды (НПФ), которые могут заработать еще больше для 
своих клиентов. 

Первые массовые выплаты накопительных пенсий в рамках обязательного пенсионного страхования 
начнутся в России в 2022 году - вначале это будут женщины 1967 года рождения. Сумма ожидаемой их 
накопительной пенсии вряд ли поразит чье-то воображение: около 1,3 тыс. рублей, или всего около 3% от 
утраченного среднего заработка. Таковы прогнозные данные Национальной ассоциации 
негосударственных пенсионных фондов (НАПФ). 

Почему же полученные суммы оказались столь скромными? Президент НАПФ Константин Угрюмов назвал 
несколько причин: это и пресловутая заморозка, демотивирующая работников откладывать средства на 
старость, и увеличение срока дожития (если в 2016 году он составлял 19 лет, то сегодня уже 22 года) - а чем 
он выше, тем пропорционально ниже размер назначаемой пенсии и периодически случающиеся 
экономические кризисы. 

Идея-фикс Чубайса 

Между тем на замороженные средства пенсионеров есть много желающих. Все чаще в России звучат 
предложения разрешить негосударственным пенсионным фондам инвестировать средства будущих 
пенсионеров - в целом более 2,8 трлн рублей - в рискованные проекты, в венчурный бизнес, в стартапы. 
Действующее законодательство по объективным причинам не позволяет делать это, но активистов это не 
останавливает. 

Вопрос вложения пенсионных средств в стартапы еще в 2014-м поручил проработать тогдашний премьер-
министр Дмитрий Медведев. Дважды (в 2016 и 2018 годах) с такой инициативой выступало 
Минэкономразвития. В апреле 2020 года профильные министерства просил подумать над этим глава 
правительства Михаил Мишустин. В августе Центробанк выпустил целый доклад, посвященный данной 
проблеме. Но чаще других об этом говорит глава "Роснано" Анатолий Чубайс. В середине октября, выступая 
на стратегической сессии Банка России, он заявил, что без денег НПФ венчурный рынок в России можно 
сравнить с бассейном без воды. "Это все правильно, это все так и есть, и образовывать надо, но только воду 
пустите, нету воды вообще. Невозможно начать продвигаться, пока этой самой воды нет", - образно 
высказался Чубайс. 

Венчурные инвестиции - это привлечение средств в стартапы или другие рискованные проекты. 
Предполагается, что большинство из них не окупят вложения, но несколько успешных полностью перекроют 
потери и принесут прибыль. 

Деньги пенсионеров остаются единственным реальным способом развивать инвестирование в России, если 
проблему власти вообще хотят сдвинуть с мертвой точки, считает глава "Роснано". 

Независимые эксперты считают подобную идею в высшей степени рискованной - особенно для 
пенсионеров, чьими деньгами и предлагается "сыграть" в венчурный бизнес. Далеко не каждый 
профессиональный игрок в качестве объекта для инвестирования выбирает венчурные проекты, да и не 
каждого туда пускают, замечает руководитель департамента корпоративных финансов и корпоративного 
управления Финансового университета при Правительстве РФ Константин Ордов. Вероятность неуспеха в 
зависимости от стадии жизни проекта колеблется от 99 до 50%, подчеркивает он. 

"Пенсионные деньги - это деньги граждан. С чего вдруг, запрещая самим гражданам вкладывать, а по сути, 
спускать пенсионные средства на венчурные инвестиции, мы разрешим это делать другим?" - задается 
вопросом эксперт. По его словам, пенсионные накопления - это очень большие средства, а венчурный рынок 
в масштабах российского инвестиционного рынка в целом - "мелкая сошка". "Вопрос в том, нужны ли 
венчурному рынку деньги в таком объеме и не будет ли это связано с нецелевым использованием средств", 
- рассуждает Ордов. 

Взять и отменить 

Но если Анатолий Чубайс и другие инноваторы не прочь попользоваться пенсионными деньгами, то на 
другом полюсе - позиция Федерация независимых профсоюзов России (ФНПР), которая предлагает вовсе 
исключить накопительный элемент из системы государственного обязательного пенсионного страхования. 
Письмо с подобным предложением в прошлом месяце было направлено премьеру Мишустину. 

Чем независимые профсоюзы обосновывают свою позицию? Согласно действующему законодательству, 
ожидаемый период выплаты накопительной пенсии рассчитан на основании данных о численности мужчин 
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и женщин, достигших пенсионного возраста. Для системы обязательного пенсионного страхования 
устанавливается так называемый "период дожития" - то есть время, в течение которого выплачивается 
накопительная пенсия. С 2015 года показатель, установленный изначально на уровне 19 лет, ежегодно 
увеличивается и в 2021-м составит 22 года. 

В ФНПР считают, что подобная практика снижает размер пенсионного обеспечения застрахованных и 
"дискредитирует саму идею накопительной пенсии". В связи с этим федерация просит прекратить практику 
увеличения ожидаемого периода выплаты и вывести накопительный компонент из системы обязательного 
пенсионного страхования. 

В Минфине позицию ФНПР не поддержали. Говорить об отмене накопительной части пенсии в России 
можно только после того, как будет создана добровольная система накоплений, заявил министр финансов 
Антон Силуанов. "Людям надо создавать возможности, чтобы они накапливали себе на пенсию и имели 
после выхода на пенсию минимальное сокращение своих доходов. Поэтому давайте сначала создадим 
такую систему, а потом будем возвращаться к таким кардинальным предложениям", - сказал министр. 

Инициатива ФНПР оставляет двойственное впечатление, считает Никита Масленников, руководитель 
направления "Финансы и экономика" Института современного развития. "Текущая эффективность 
накопительного компонента системы государственного пенсионного страхования является 
неудовлетворительной. Главная проблема заключается, прежде всего, в заморозке накопительной части 
пенсии, из-за чего необходимые средства не поступают в индустрию. Поэтому даже в существующих 
условиях результативность ее работы далека от совершенства. Однако это не означает, что необходимо 
полностью отказаться от накопительного компонента", - говорит эксперт. 

Буквально предложение ФНПР звучит следующим образом: накопительный компонент системы 
пенсионного обеспечения себя не оправдывает, поэтому его стоит исключить. Но возникает вопрос: что 
предложить вместо него? Ответа на этот вопрос пока не дают ни правительство, ни профсоюзы, ни кто-либо 
еще. "Никаких гарантий, что реализация инициативы профсоюзов об отказе от накопительного элемента 
улучшит материальное положение вышедших на заслуженный отдых россиян, не существует", - утверждает 
Масленников. 

Тришкин кафтан 

Проблемы накопительной пенсии в России не сводятся только к запретам или, наоборот, к рискованным 
вложениям в стартапы - они гораздо глубже, отметил в разговоре с "МК" профессор Финансового 
университета при Правительстве РФ Александр Сафонов. "Напомню, что накопительная система была 
введена в России в 2001 году, - рассказал эксперт. - Она предполагала, что на расчетный счет каждого 
работника, родившегося не ранее 1967 года, в государственные пенсионные структуры будет перечисляться 
6% из фонда оплаты труда. Это позволяло накапливать определенные средства, и система себя вполне 
оправдывала. После 2014 года на накопительные счета не поступает ни копейки. Соответственно, возникает 
вопрос: а можно ли в ситуации, когда нет новых взносов, что-либо накопить? Молодые работники, которые 
вступили на рынок труда после 2018 года, точно ничего не накапливают. Те, кто ранее откладывал средства, 
также прекратили накопления - за исключением средств из негосударственных пенсионных фондов, 
заработанных в виде инвестиционного дохода". 

Профессор Сафонов привел интересные расчеты. Для того чтобы человек получал пенсию в 15 тыс. рублей 
(таков сейчас средний размер пенсии в обычной обязательной страховой системе), его ежемесячный оклад 
должен составлять 175 тыс. рублей. Тогда 6% отчислений позволяют сформировать искомую цифру. В ином 
случае сумма доплаты поступлений от накопительной системы окажется ниже. Даже для доплаты половины 
от этой суммы - 7,5 тыс. рублей требуется заработная плата выше 80 тыс. рублей. В России подобным 
ежемесячным доходом может похвастаться, мягко говоря, не каждый. "С одной стороны, юридически 
накопительная система в нашей стране существует, с другой, практической точки зрения, она эфемерна", - 
делает неутешительный вывод наш собеседник. 

В отношении пенсионных накоплений государство сейчас оказалось практически перед неразрешимой 
дилеммой, утверждает Марк Гойхман, главный аналитик "ТелеТрейд". "Просто взять и отменить 
накопительную часть пенсии оно не может - поскольку это будет, по сути, означать конфискацию уже 
имеющихся ранее внесенных средств, - говорит аналитик. - Ведь отмена накопительной части пенсии сейчас 
могла бы означать и отмену получения пенсий огромным числом людей. Не может государство и 
"разморозить" существующие у работников накопительные счета - по той же причине. Тогда средства 
отчислений снова станут аккумулироваться на них, принадлежать работникам, и нельзя будет направлять 
эти деньги на текущие пенсии нынешним старикам". 

В общем, куда ни кинь - всюду клин. Тришкин кафтан действующей пенсионной системы на всех не 
натягивается. В проигрыше окажутся либо сегодняшние пенсионеры, либо завтрашние. Судя по 
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нескончаемому продлению заморозки, власти предпочитают переложить пенсионные проблемы на плечи 
будущих поколений. 

ТАСС, Москва, 23 октября 2020 11:03, Обманутые дольщики смогут повторно 
использовать маткапитал без обращения в суд 

Эта норма закреплена постановлением правительства РФ 

Обманутые дольщики, которые получили компенсацию вместо готового жилья, смогут использовать 
повторно средства маткапитала без обращения в судебные инстанции. Эта норма теперь закреплена 
постановлением правительства России, сообщает в пятницу пресс-служба кабмина. 

Речь идет о россиянах, которые вложили маткапитал в новое жилье, но из-за банкротства застройщика 
получили компенсацию вместо квартиры.  

Раньше в таких ситуациях дольщики, получив средства материнского капитала назад, были вынуждены 
возвращать их в Пенсионный фонд России (ПФР). Право на повторное использование этих средств они 
получали, только обратившись в суд. Как пояснили в кабмине, решения обычно принимались в пользу 
граждан, однако это требовало времени. 

"Теперь средства материнского капитала в ПФР будет возвращать Фонд защиты прав дольщиков, а у граждан 
автоматически появится право на их повторное использование", - говорится в сообщении. 

Изменения внесли в федеральный закон "Об участии в долевом строительстве многоквартирных домов и 
иных объектов недвижимости" в июле текущего года. Кабмин своим постановлением скорректировал 
правила направления средств материнского капитала на улучшение жилищных условий.  

https://tass.ru/nedvizhimost/9797415 
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ПРОЧИЕ НОВОСТИ ПЕНСИОННОГО РЫНКА 

Народные новости (nation-news.ru), Санкт-Петербург, 24 октября 2020 14:05, Экономист 
назвал плюсы и минусы заморозки накопительной части пенсии 

Автор: Ткач Владислав 

Заморозка накопительной части пенсии не влияет на ранее собранные средства россиян, участвующих в 
программе государственного софинансирования, деньгами можно распоряжаться как раньше, заявил 
профессор Финансового университета при Правительстве РФ Александр Сафонов. В беседе с Nation News он 
рассказал о плюсах и минусах приостановки программы. 

Госдума приняла в первом чтении законопроект, продлевающий заморозку накопительной части пенсии до 
конца 2023 года. Сафонов отметил, что первое решение о заморозке отчислений в накопительную систему 
было принято еще в 2014 году. 

"Причина была связана с тем, что необходимо было в условиях экономического спада обеспечить 
выполнение обязательств по страховой системе. С 2014 года проценты перестали перечислять на личные 
счета участников программы накопительных пенсий. Но, ранее накопленные средства продолжают 
существовать, ими человек может распоряжаться в полном объеме. Меняется возможность дополнять 
отчисления от оплаты труда работодателем", - объяснил экономист. 

По словам эксперта, когда человек, участвующий в программе пенсионных накоплений, уходит на 
заслуженный отдых, ему платится добавка к пенсии. По подсчетам негосударственного пенсионного фонда 
размер добавки составляет 1300 рублей. 

"За счет заморозки накопительной части пенсии становится более стабильной страховая система. 
Государство может выполнять свои обязательства по повышению страховых пенсий более высокими 
темпами, чем индексация", - отметил Сафонов. 

Минусом заморозки является то, что существующая система негосударственного пенсионного страхования 
на сегодняшний день, не имеет определенности и не может развиваться, подытожил эксперт.  

https://nation-news.ru/567184-ekonomist-nazval-plyusy-i-minusy-zamorozki-nakopitelnoi-chasti-
pensii 

 

РИА ФедералПресс, Москва, 26 октября 2020 3:00, Денег снова нет. Удастся ли властям 
закрыть дыру в Пенсионном фонде? 

Пенсионный возраст в России повысили, собираемость налогов и обязательных сборов - тоже. Казалось бы, 
денег на неуклонно стареющую страну должно хватить сполна. Но не тут-то было. Будущий год, как 
ожидается, создаст рекордную "дыру" в Пенсионном фонде. Откуда она взялась? Что за провалы в 
пенсионной политике, и кто в них виноват? Нужен ли вообще Пенсионный фонд, или система может 
спокойно обойтись и без него? Ответы на эти и другие вопросы читайте в материале "ФедералПресс".  

Скандал с "дырами" в Пенсионном фонде вспыхивает не впервые. В 2015 году дефицит бюджета ПФР 
составлял 543,7 млрд рублей. Тогда власти забили тревогу, и с каждым годом пытались уменьшить этот 
провал. Самым "тучным" годом для Пенсионного фонда стал 2019-й: в ПФР даже образовался профицит 
бюджета в сумме 153,9 млрд рублей. Кстати, годом ранее тогдашний глава фонда Антон Дроздов заявил 
журналистам, что разговоры о каких-то "дырах" неправильные, поскольку казна Пенсионного фонда России 
полностью обеспечена. " У нас устойчивость только повышается, особенно в связи с изменением числа 
предполагаемых работников и пенсионеров", - хвастался Дроздов. 

И, как это часто бывает в российской экономике, что называется, сглазил. Уже в 2021 году прогнозируется 
рекордная за последние пять лет "дыра" в казне Пенсионного фонда. Дефицит, по прогнозам, достигнет 295 
миллиардов рублей. Его планируют покрывать за счет собственных накоплений в предыдущие периоды. Эта 
"кубышка" хранится сейчас на счетах Росказначейства. Полностью залатать "дыру" власти планируют лишь 
через три года. В 2023 году даже ожидают профицита на уровне 52,5 млрд рублей. 
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Директор Института проблем глобализации Михаил Делягин напомнил простую истину: чем человек беднее, 
тем больше с него требует государство. " До 70% населения страны, по данным российских страховщиков, 
получает ниже 25 тысяч рублей в месяц. А реальный прожиточный минимум выше официального и 
составляет 22-23 тысячи рублей", - поясняет Делягин. 

То есть работодатели делают отчисления в ПФР из фонда оплаты труда своих компаний, и для работников 
эти траты незаметны. Чтобы сократить свои издержки бизнес, предпочитает уходить в "тень": сотрудник 
получает часть зарплаты в конверте, а Пенсионный фонд недополучает с этой суммы отчисления. 

По словам руководителя Центра экономических исследований Института нового общества Василия 
Колташова, причина кроется в нескончаемых пенсионных реформах, которые перманентно длятся с 2002 
года. " Вы видите неизменность пенсионной реформы, и немалых денег стоит играть в эту игру с заведомо 
неприятным результатом. Вот и уходят в "тень ", - отмечает эксперт. - Как этого избежать? Сделать систему, 
чтобы каждый накопил сам. Но это невозможно, потому что тот, кто может реально копить, делает это и без 
пенсий, с помощью депозитов в банке, ценных бумаг и недвижимости". 

Эксперты отмечают определенный недостаток информации, связанный с Пенсионным фондом. Доцент 
кафедры политологии и политического управления Школы политических исследований Института 
общественных наук РАНХиГС Михаил Мизулин говорит, что до конца устройства системы могут не знать 
даже те, кто работает внутри нее. Поэтому "нужна тотальная верификация, но это очень затратно". По 
словам политолога, "черные дыры" были и раньше, но с 2001 года многие из них "перекрыли". Однако тема 
бюджета пенсионного фонда остается "такой же закрытой, как бюджет экономики во времена СССР". 

А вот в части скандалов ПФР преуспел, как и многие другие госструктуры, оперирующие огромными 
денежными потоками. Вспоминаются претензии к экс-главе фонда Антону Дроздову, связанные с якобы 
приобретенной его семьей квартирой. Тогда общественники называли и сумму этой недвижимости - 240 
млн рублей, что по заявлению пресс-службы фонда, было фейком. То есть квартиры не то чтобы не было, ее 
стоимость была в реальности меньше. 

В августе 2020-го разгорелся другой скандал - после проверки Счетной палаты, которая выявила ошибки в 
системе персонифицированного учета ПФР. Это, по данным аудиторов, привело к тому, что граждане 
недополучили пенсии. В качестве основной причины аналитики Счетной палаты называли открытие двух и 
более счетов на одного получателя пенсии, а еще присвоение нескольким гражданам одного СНИЛС. 
Пострадали от таких ошибок, например, замужние женщины. Аудиторы обнаружили, что Пенсионный фонд 
не указывал данные о смене фамилий на лицевых счетах, что приводило к неправильной регистрации 
данных и созданию двойных лицевых счетов. В результате исправленных ошибок пенсионерам доплатили 
еще 2,2 млн рублей. 

Доцент кафедры политической экономии экономического факультета МГУ Максим Чирков говорит, что, 
даже несмотря на все скандалы в Пенсионном фонде и около него, по факту выплата пенсий россиянам не 
страдает. "С истема выстроена так, чтобы выплачивать текущие пенсии. И опасения, что кому-то в будущем 
"не достанется", больше похожи на спекуляции. Мало кто может сказать, что есть задержки по выплате этих 
социальных трансфертов ", - заметил эксперт. 

Способов избежать экстренного латания "дыр" Пенсионного фонда на самом деле много. Некоторые 
эксперты предлагают и вовсе от него отказаться. Впрочем, экономист Василий Колташов считает, что это не 
произойдет. Он напомнил о пробных расширениях полномочий Пенсионного фонда через соцвыплаты в 
период пандемии коронавируса. Колташов не исключает, что для "латания дыр" может быть использована 
какая-то госкорпорация, из доходов которой будет финансироваться еще и Пенсионный фонд. 

Более того, Колташов предлагает закрепить идеологическую составляющую пенсионной системы. Речь идет 
о солидарности поколений, когда пенсии выплачиваются работающими гражданами. " Например, это можно 
сделать, предоставив гражданство жителям бывших республик или уменьшая пенсионные отчисления. Мы 
постепенно возвращаемся к системе солидарности поколений, но надо создать устойчивую систему, отыграв 
к формуле при Бисмарке", - полагает эксперт. 

А вот от негосударственных пенсионных фондов толку мало, считает Василий Колташов. " Они являются, по 
сути, лишними. Государственная пенсия должна давать средний уровень доходов человеку, который 
работает по найму. Если у вас большие доходы, вы можете иметь дивиденды. Покупка недвижимости, 
вложение в бизнес, положение денег на депозит... Инвестиции в то, что можно потрогать, более 
эффективны. Тем более когда мы пережили шесть девальваций за двенадцать лет ", - рассказал Василий 
Колташов. 

Экономист Максим Чирков полагает, что пенсионную систему "можно сделать более справедливой". " То, 
что есть сейчас - наследие советского прошлого. Но в этой системе происходит медленная трансформация в 
сторону рынка, более адресной помощи тем, кто больше в этом нуждается ", - заметил эксперт. 
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По мнению экономиста Михаила Делягина, нужно заменить регрессивную шкалу налогообложения 
прогрессивной. 

https://fedpress.ru/article/2606744 
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