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Темы дня 
• Банк России рассматривает продажу ВТБ всей группы «Открытие», в том 

числе сам банк, НПФ «Открытие» и «Росгосстрах», рассказал первый зампред 
ЦБ Владимир Чистюхин. «Для предоставления наилучших возможностей по 
развитию банковского бизнеса и группы «Открытие», и группы ВТБ их слияние 
было бы наиболее правильным», – отметил он, пишут «Ведомости» 

• Право выхода на досрочную пенсию после 15 лет работы предлагают 
распространить на всех спасателей, а не только на тех, кто трудится в МЧС. 
Как выяснили «Известия», в ближайшее время соответствующий 
законопроект будет внесён в Госдуму группой депутатов. По их мнению, 
досрочный выход на отдых заслужили все, кто сегодня работает в аварийно-
спасательных службах, а также в профессиональных аварийно-спасательных 
формированиях регионов и муниципалитетов. Не во всех фракциях инициативу 
поддерживают, сообщили «Известия» 

• Россияне, проживающие за границей, и самозанятые могут делать пенсионные 
взносы самостоятельно. Об этом рассказали в отделении Пенсионного фонда 
России (ПФР) по Москве и Московской области. К исключениям относится 
ситуация, когда гражданин России работает за границей и хочет, чтобы его 
пенсия на родине продолжала начисляться. В таком случае он может 
уплатить взнос самостоятельно. Также у него есть возможность уплатить 
взнос и формировать пенсию безработного близкого, пишут «Ведомости» 

• Партия «Справедливая Россия - За правду» внесла в Госдуму на рассмотрение 
законопроект об улучшении условий для пенсионеров. Согласно инициативе, 
пенсионный возраст предложили вернуть, а выплаты работающим 
пенсионерам - повысить. Такая мера была предложена из-за того, что 
пожилые не уходят на отдых из-за нехватки денег. При этом отмечается, что 
бюджетных денег хватит на реализацию данного законопроекта. Ежегодно 
обрадуется профицитный бюджет, который составляет до 1,5 триллиона 
рублей, по данным Mk.ru 

• Президент России Владимир Путин подписал закон, снижающий 
административные штрафы для участников внешнеэкономической 
деятельности. Документ опубликован на официальном портале правовой 
информации. Закон уменьшает штрафы для всех участников 
внешнеэкономической деятельности за осуществление незаконных валютных 
операций с действующих 75-100% от суммы такой операции до 20-40%, 
сообщает РИА Новости 

• «Ведомости» публикуют интервью с первым зампредом ЦБ Владимиром 
Чистюхиным. 

• С января по июнь этого года Центробанк выявил 2288 финансовых пирамид, 
нелегальных кредиторов и нелегальных профессиональных участников рынка 
ценных бумаг, сообщается на сайте регулятора. За полгода ЦБ раскрыл 954 
финансовые пирамиды, что в 6,5 раза больше, чем годом ранее. В частности, 
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резко выросло количество так называемых хайп-проектов (мошеннических 
проектов в интернете, которые похожи на фонд коллективных инвестиций), 
которые работали исключительно в Telegram c помощью ботов, информирует 
РБК 

Цитаты дня 
• Дмитрий Гусев, депутат Госдумы: «Пенсионеры идут работать не потому, 

что у них много денег, а потому что им денег не хватает. Поэтому, если 
пенсионер может и хочет работать, пусть он это делает, но все льготы и 
пенсии, которые у него есть, должны сохраняться в полном объеме» 
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предоставления наилучших возможностей по развитию банковского бизнеса 
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помощью СКДПУ НТ ............................................................................................................ 10 
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распространить на всех спасателей, а не только на тех, кто трудится в МЧС. 
Как выяснили «Известия», в ближайшее время соответствующий 
законопроект будет внесён в Госдуму группой депутатов. По их мнению, 
досрочный выход на отдых заслужили все, кто сегодня работает в аварийно-
спасательных службах, а также в профессиональных аварийно-спасательных 
формированиях регионов и муниципалитетов. Не во всех фракциях 
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все еще высока: фактически каждый третий работник получает зарплату «в 
конверте». Потенциально почти каждый второй россиянин готов 
согласиться на серые выплаты. Эксперты текущее обеление рынка труда 
связывают с общим старением населения, дефицитом молодых кадров и 
оттоком трудовых мигрантов.  

Ведомости, 13.07.2022, В ПФР заявили, что самозанятые и работавшие за границей 
смогут «докупить» стаж для пенсии ..................................................................................... 15 

Россияне, проживающие за границей, и самозанятые могут делать 
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социального страхования (сокращенно - Социальный фонд России, СФР) и 
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Mk.ru, 13.07.2022, Депутаты предложили понизить пенсионный возраст ....................... 17 
Партия «Справедливая Россия - За правду» внесла в Госдуму на 
рассмотрение законопроект об улучшении условий для пенсионеров. 
Согласно инициативе, пенсионный возраст предложили вернуть, а выплаты 
работающим пенсионерам - повысить. Такая мера была предложена из-за 
того, что пожилые не уходят на отдых из-за нехватки денег.  
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Отказ Запада от правового взаимодействия по замороженным российским 
активам может создать крайне опасный прецедент для мировой финансовой 
архитектуры, Москва в свою очередь не хочет эскалации, но может 
ответить, заявил в интервью РИА Новости директор Департамента 
экономического сотрудничества МИД РФ Дмитрий Биричевский.  

Финмаркет, 13.07.2022, Госдума займется вопросами технологического 
импортозамещения в АПК ..................................................................................................... 19 

Госдума РФ планирует создать рабочую группу по подготовке предложений 
по технологическому импортозамещению в АПК. Предложение о создании 
такой группы было поддержано депутатами Госдумы в рамках круглого 
стола «Обеспечение технологического суверенитета России в АПК», 
организованного профильными комитетами Госдумы.  

Ведомости, 14.07.2022, «Действия наших недавних партнеров подорвали веру в 
существующие резервные валюты» ..................................................................................... 21 

Первый зампред ЦБ Владимир Чистюхин – о том, как жить российским 
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За первое полугодие ЦБ выявил в 6,5 раза больше пирамид. Мошенники 
воспользовались тем, что люди, обеспокоенные возможными 
экономическими трудностями на фоне санкций, искали новые способы 
инвестиций, пояснили в регуляторе.  

Коммерсантъ, 14.07.2022, Иван ЕВИШКИН, Ставка на облигации ................................. 27 
Самые прибыльные инвестиции начала лета  
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ТАСС, 13.07.2022, Вводить ограничения из-за роста числа случаев ковида не требуется 
- Роспотребнадзор ................................................................................................................... 36 

Введение противоэпидемических ограничений из-за роста числа 
выявленных случаев ковида не требуется. Об этом в среду журналистам 
сообщили в пресс-службе Роспотребнадзора по итогам селекторного 
совещания.  
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РИА Новости, 13.07.2022, Роспотребнадзор: новые варианты «омикрона» вряд ли 
изменят число тяжелых случаев COVID .............................................................................. 37 

Изменение числа госпитализаций и тяжелых случаев течения новой 
коронавирусной инфекции из-за распространения новых вариантов штамма 
«омикрон» маловероятно, сообщили журналистам в пресс-службе 
Роспотребнадзора.  

РИА Новости, 13.07.2022, В ЕС готовятся к новой волне коронавируса и повторной 
ревакцинации .......................................................................................................................... 37 

Европейский центр по профилактике и контролю заболеваний (ECDC) 
призвал страны ЕС провести осенью кампанию по повторной ревакцинации 
всех людей старше 60 лет, а также имеющих опасные заболевания всех 
возрастов на фоне опасений в связи с новой волной пандемии коронавируса 
и намерением максимально снизить потенциальное число смертей и 
госпитализаций с тяжелыми осложнениями.  

ТАСС, 13.07.2022, В Москве выявили 972 случая заражения коронавирусом, это 
максимум с 7 апреля ............................................................................................................... 38 

Число подтвержденных случаев заражения коронавирусом в Москве 
увеличилось за сутки на 972 против 559 днем ранее, следует из данных, 
опубликованных на портале стопкоронавирус.рф в среду.  

РИА Новости, 13.07.2022, Оперштаб: за сутки в РФ выявлено 3 929 новых случаев 
COVID-19 ................................................................................................................................ 38 

Почти 4 тысячи новых случаев коронавируса выявлено за сутки в России, 
умерли 42 человека, сообщили журналистам в оперативном штабе по борьбе 
с распространением коронавируса.  

РИА Новости, 13.07.2022, Оперштаб: за сутки в РФ госпитализированы 1 329 человек с 
COVID-19 ................................................................................................................................ 38 

Более 1,3 тысячи человек с коронавирусом госпитализированы за сутки в 
России, это на 10% меньше, чем накануне, сообщили журналистам в 
оперативном штабе по борьбе с распространением коронавируса.  

 



               

И-КОНСАЛТИНГ: Новое Слово в Защите Корпоративных Интересов 8 
 

         

       МОНИТОРИНГ СМИ 
 
 

НОВОСТИ ПЕНСИОННОЙ ОТРАСЛИ 

Новости отрасли НПФ 

Ведомости, 14.07.2022, Екатерина ЛИТОВА, ЦБ хочет продать 
ВТБ всю группу «Открытие» вместе с «Росгосстрахом» и 
НПФ 

Банк России рассматривает продажу ВТБ всей группы «Открытие», в 
том числе сам банк, НПФ «Открытие» и «Росгосстрах», рассказал первый 
зампред ЦБ Владимир Чистюхин в интервью «Ведомостям». «Для 
предоставления наилучших возможностей по развитию банковского бизнеса 
и группы «Открытие», и группы ВТБ их слияние было бы наиболее 
правильным», – отметил он. 
В группу «Открытие» входят страховщики «Росгосстрах», «Росгосстрах жизнь», НПФ 
«Открытие», брокер, управляющая и факторинговые компании. 1 мая «ФК Открытие» 
присоединил к себе «РГС банк». 
https://www.vedomosti.ru/finance/articles/2022/07/13/931261-tsb-prodat-otkritie  

Forbes.ru, ЦБ рассмотрит продажу ВТБ всей группы банка 
«Открытие» вместе с НПФ и «Росгосстрахом» 

ЦБ рассчитывает продать ВТБ всю группу «Открытие» вместе с 
«Росгосстрахом» и НПФ. По словам первого зампреда Центробанка 
Владимира Чистюхина, слияние двух банковских групп - наиболее правильный 
вариант с точки зрения возможностей развития бизнеса. Контроль над НПФ 
«Открытие» и «Росгосстрахом» укрепит позиции группы ВТБ в целом, 
отмечают эксперты 
ЦБ рассматривает продажу ВТБ всей группы «Открытие» вместе с одноименным банку 
НПФ и «Росгосстрахом». Об этом рассказал первый заместитель председателя 
Центробанка Владимир Чистюхин в интервью «Ведомостям». По его словам, сейчас ЦБ 
намерен оценить бизнес группы «Открытие», наняв профессиональных оценщиков. 
Положение крупных участников финансового рынка при слиянии усиливается, отметил 
зампред ЦБ. 
«Нам представляется, что для предоставления наилучших возможностей по развитию 
банковского бизнеса и группы «Открытие», и группы ВТБ их слияние было бы 
наиболее правильным», - сказал зампред ЦБ. Он напомнил, что группа «Открытие» 
объединяет банк, НПФ «Открытие», «Росгосстрах» и ряд других компаний. «Да, 
наверное, в какой-то степени общая стоимость бизнеса могла измениться», - добавил 
Чистюхин. 

https://www.vedomosti.ru/finance/articles/2022/07/13/931261-tsb-prodat-otkritie
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В группу «Открытие» входят страховщики «Росгосстрах» и «Росгосстрах жизнь», 
НПФ «Открытие», брокер, управляющая и факторинговые компании. В начале мая 
банк «Открытие» присоединил к себе «РГС банк». Чистюхин не стал комментировать, 
каким образом ВТБ будет оплачивать приобретение активов «Открытия». Глава ВТБ 
Андрей Костин в июне заверял, что у банка достаточно средств для покупки, но нужно 
дождаться результатов оценки. 
Глава «Открытия» Михаил Задорнов в том же месяце говорил, что банк с ЦБ около 
полутора лет назад решили, что группа будет продаваться целиком. Сам Задорнов - 
противник продажи банка именно ВТБ. Активы двух банков - ВТБ и «Открытие», по 
данным «Интерфакс-ЦЭА» за 2021 год, составляют 22,6 трлн рублей. У Сбербанка их 
на 38,3 трлн рублей. ВТБ - второй после «Сбера» крупнейший банк с 19,4 трлн рублей 
активов. «Открытие» занимает восьмое место с активами 3,2 трлн рублей. 
У группы ВТБ сейчас нет собственного универсального страховщика. В 2018 году 
группа продала «ВТБ страхование» крупнейшему российскому игроку - «Согазу». 
«Росгосстрах» без учета «Росгосстрах жизни» (для этого вида страхования должно 
быть отдельное юрлицо) входит в топ-10 страховщиков, он седьмой по сборам - 96,7 
млрд рублей по итогам 2021 года. «Росгосстрах жизнь» на 14-й позиции по сборам - 26 
млрд рублей в 2021 году, по данным ЦБ. 
НПФ «Открытие» входит в тройку лидеров по активам - 618,2 млрд рублей - и размеру 
пенсионных накоплений - 541,8 млрд рублей, следует из данных Investfunds за III 
квартал 2021 года. «ВТБ пенсионный фонд» по активам занимает шестое место - 312 
млрд рублей, а по размеру пенсионных накоплений - четвертое с 288,3 млрд рублей. 
Директор по страховым и инвестиционным рейтингам «Эксперт РА» Алексей Янин 
полагает, что сделка не повлияет существенно на страховой рынок. По его словам, она 
не будет противоречить и тенденции формирования крупных пенсионно-банковских 
групп. Контроль над НПФ «Открытие» и «Росгосстрахом» станет хорошим фактором 
укрепления позиций группы ВТБ в целом, считает руководитель группы рейтингов 
финансовых институтов АКРА Валерий Пивень. Объединенный пенсионный фонд ВТБ 
и «Открытия» по объему активов сможет претендовать на лидерство на рынке, добавил 
эксперт. 
Глава ВТБ Андрей Костин в конце апреля обратился к премьеру Михаилу Мишустину 
с предложением объединить ВТБ в общую группу с «Открытием» и РНКБ. Идею 
одобрил президент Владимир Путин, а Центробанк ее поддержал. После подготовки 
интеграции «Открытия» из банка уйдет глава банка - Михаил Задорнов. Около пяти лет 
назад он отказался стать первым зампредом ВТБ и принял предложение ЦБ возглавить 
«Открытие». 
https://www.forbes.ru/finansy/471511-cb-rassmotrit-prodazu-vtb-vsej-gruppy-banka-otkrytie-
vmeste-s-npf-i-rosgosstrahom 

https://www.forbes.ru/finansy/471511-cb-rassmotrit-prodazu-vtb-vsej-gruppy-banka-otkrytie-vmeste-s-npf-i-rosgosstrahom
https://www.forbes.ru/finansy/471511-cb-rassmotrit-prodazu-vtb-vsej-gruppy-banka-otkrytie-vmeste-s-npf-i-rosgosstrahom
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Пенсионный Брокер, 14.07.2022, Данные клиентов НПФ 
«Будущее» защищены с помощью СКДПУ НТ 

Одной из важнейших задач в ежедневной работе пенсионного фонда 
является обеспечение безопасного хранения персональных данных своих 
клиентов и целостности внутреннего периметра, в том числе и за счет 
организации защищенного доступа к ИТ-инфраструктуре. 
НПФ «БУДУЩЕЕ» уже более двух лет использует систему контроля действий 
поставщиков ИТ-услуг СКДПУ НТ, которая обеспечивает доступ к информационным 
системам фонда через защищенный шлюз. В 2022 году компания обновила продукт до 
версии 7.0. 
Для удаленной работы сотрудников фонда система позволяет настроить 
сегментированный доступ к строго определенному перечню ресурсов. Доступ извне 
настроен через vpn, который СКДПУ НТ видит в отдельном сегменте сети. Данные по 
подключениям оперативно передаются в SOC, где наглядно представляются в виде 
настраиваемых графиков. 
«В свое время мы сделали выбор в пользу СКДПУ НТ как надежного отечественного 
решения. Это гибкая система — шлюз доступа СКДПУ НТ легко интегрируется с 
другими элементами информационной системы НПФ. В текущем году бесшовно и 
быстро обновили СКДПУ НТ до версии 7.0. Радует, что продукт внедряется и 
настраивается максимально удобно «под себя» и под особенности инфраструктуры, 
постоянно дорабатывается, в том числе на основе наших пожеланий. Самое главное, в 
периоды серьезных вызовов безопасности и утечек персональных данных 
пользователей через внешних и внутренних администраторов мы уверены в том, что 
доступ к внутренней информации надежно защищен», — рассказал директор 
департамента информационной безопасности НПФ «БУДУЩЕЕ» Эдуард Донцов. 
«НПФ «БУДУЩЕЕ» оценивает риски и работает на перспективу. Сейчас, когда 
участники этого рынка только присматриваются к ИБ-решениям, в НПФ «БУДУЩЕЕ» 
процесс контроля доступа администраторов к инфраструктуре настроен и работает, как 
часы. Мы ценим доверие наших коллег из НПФ «БУДУЩЕЕ» и их вклад в развитие и 
усовершенствование СКДПУ НТ. Наши коллеги стали одними из первых, кто поставил 
у себя седьмую версию продукта», — делится технический директор «АйТи Бастион» 
Дмитрий Михеев. 
http://pbroker.ru/?p=71437 

http://pbroker.ru/?p=71437
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Пенсионный Брокер, 14.07.2022, 18 июля вступает в силу 
новая редакция регламента по обслуживанию пенсионных 
накоплений 

18 июля 2022 вступает в силу новая редакция (№ 6) Регламента 
специализированного депозитария по осуществлению контроля за 
деятельностью по распоряжению средствами пенсионных накоплений 
негосударственного пенсионного фонда, в том числе переданными в 
доверительное управление управляющим компаниям, и активами, в которые 
инвестированы эти средства, Акционерного общества 
«Специализированный депозитарий «ИНФИНИТУМ». 
Новая редакция Регламента размещена на сайте в разделе: 
https://specdep.ru/dokumenty/reglamentiruyushchie-dokumenty/ 
http://pbroker.ru/?p=71415 

Новости развития системы обязательного пенсионного 
страхования и страховой пенсии 

Известия, 14.07.2022, Наталья БАШЛЫКОВА, Каждому по 
опасности 

Право выхода на досрочную пенсию после 15 лет работы предлагают 
распространить на всех спасателей, а не только на тех, кто трудится в 
МЧС. Как выяснили «Известия», в ближайшее время соответствующий 
законопроект будет внесён в Госдуму группой депутатов. По их мнению, 
досрочный выход на отдых заслужили все, кто сегодня работает в аварийно-
спасательных службах, а также в профессиональных аварийно-спасательных 
формированиях регионов и муниципалитетов. Не во всех фракциях 
инициативу поддерживают. Эксперты же считают предложенную меру 
справедливой. 
Как выяснили «Известия», в ближайшее время группа депутатов фракции ЛДПР во 
главе с Леонидом Слуцким внесёт в Госдуму законопроект «Об изменениях в статью 25 
закона «Об аварийно-спасательных службах и статусе спасателей» и в статью 30 закона 
«О страховых пенсиях»«. Документом предлагается уравнять в правах по досрочному 
выходу на пенсию сотрудников МЧС России и тех, кто работает под началом 
региональных или муниципальных властей, а не министерства, но при этом выполняет 
те же обязанности. 
«Обновлённая редакция статьи 75 Конституции РФ направлена на расширение 
соцгарантий граждан, в том числе в сфере труда, пенсионного обеспечения и 
социального страхования. В этой статье содержится чёткое указание на формирование 
системы пенсионного обеспечения граждан на основе принципов всеобщности и 
справедливости. Реализация указанных принципов в правоприменительной практике 
легла в основу разработки проекта закона», - пишут авторы инициативы в 
пояснительной записке, которая имеется в распоряжении «Известий». 

https://specdep.ru/dokumenty/reglamentiruyushchie-dokumenty/
http://pbroker.ru/?p=71415
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Там подчёркивается, что внесение изменений вызвано необходимостью сделать 
едиными стандарты и установить правовое равенство спасателей на всей территории 
страны. 
«Законом «Об аварийно-спасательных службах и статусе спасателей» установлено, что 
спасатели имеют право на льготное пенсионное обеспечение. Однако, согласно закону 
«О страховых пенсиях», право на досрочную пенсию предоставляется только лицам, 
проработавшим не менее 15 лет в качестве спасателей в профессиональных аварийно-
спасательных службах, профессиональных аварийно-спасательных формированиях 
МЧС РФ», - уточняется в документе. 
При этом, как отмечают авторы законопроекта, все спасатели выполняют такие работы 
в сложных условиях, зачастую с риском для здоровья и жизни. Однако для сотрудников 
аварийно-спасательных служб, профессиональных аварийно-спасательных 
формирований субъектов РФ право на досрочное назначение страховой пенсии законом 
не предусмотрено. 
- Данный законопроект был разработан после обращения к нам представителей 
спасательных организаций. Мы считаем, что эту существующую несправедливость 
необходимо устранить. По сравнению с теми, кто трудится в МЧС, им надо больше 
работать до пенсии, а сами пенсионные выплаты у них меньше, - пояснил «Известиям» 
глава комитета Госдумы по труду, социальной политике и делам ветеранов, зампред 
фракции ЛДПР Ярослав Нилов. 
Как уточнили в комитете, регионы пытались сами разрешить ситуацию. В отдельных 
субъектах (в городах федерального значения Москве и Севастополе, Удмуртской 
Республике, Ставропольском и Хабаровском краях, Вологодской, Мурманской, 
Свердловской, Пензенской, Саратовской, Челябинской и Ярославской областях) 
спасатели получают дополнительные выплаты к пенсии. Например, в Москве и Санкт-
Петербурге они составляют около 12 тыс. рублей, в Свердловской области - 6565 
рублей, в Вологодской - 5124 рубля, в Удмуртской Республике - 2030 рублей. Однако 
это решение не гарантирует равного правового положения в вопросе предоставления 
прав на пенсионное обеспечение. 
Как уточнили в пресс-службе Ярослава Нилова, документ готов к внесению в Госдуму. 
Сейчас он направлен на отзыв в правительство. «Известия» обратились в Минфин с 
просьбой оценить перспективы принятия законопроекта. 
Спасатель, альпинист, экс-заместитель начальника Российского центра подготовки 
спасателей Александр Гофштейн считает, что законопроект заслуживает поддержки. 
- Полностью согласен. Я представляю себе эту работу. Она ничем не отличается от 
работы в МЧС, будь то федеральная, региональная или муниципальная служба. И те, и 
другие тушат пожары, погружаются под воду. И никак не отличаются ни по образу 
жизни, ни по степени опасности выполняемых задач, - пояснил специалист 
«Известиям». 
По его словам, делить спасателей «на какие-то классы и кланы - это, безусловно, 
социальная несправедливость». 
Во фракциях Госдумы отнеслись к законопроекту неоднозначно. 
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- Надо изучить эту инициативу. Если эти люди действительно рискуют своей жизнью, 
как в МЧС, то, безусловно, они должны иметь такие же права на досрочную пенсию. 
Но если они протирают штаны в кабинетах, сидят за компьютерами или спасают кошек 
и собак, то пусть выходят на неё, как все, без всяких льгот, - заявил «Известиям» 
первый зампред комитета по экономической политике, член фракции КПРФ Николай 
Арефьев. 
В «Справедливой России - За правду» считают, что есть более серьёзные вопросы в 
пенсионном обеспечении, которые до сих пор не решены. 
- У нас в каждой профессии есть какие-то аналогичные проблемы. Знаете, сколько мы 
таким образом должны будем законов переписать? Сотни, если не тысячи. Вопрос 
пенсий нужно решать кардинально. Самое главное сейчас в повестке дня - снижение 
пенсионного возраста и соответствие пенсий прожиточному уровню. Это главная 
несправедливость, - пояснил «Известиям» первый зампред фракции Олег Нилов. 
В «Единой России» от комментариев законопроекта воздержались до тех пор, пока он 
не будет внесён в Госдуму. 
Политтехнолог Дмитрий Фетисов отметил, что инициатива направлена на 
восстановление социальной справедливости. По его словам, сейчас все спасательные 
службы будут востребованы, например в восстановлении территорий ДНР и ЛНР, 
поэтому логично, если законопроект примут. По его мнению, нельзя исключать, что эта 
инициатива спущена сверху и показывает роль и влияние нового лидера ЛДПР Леонида 
Слуцкого. 

Независимая газета, 13.07.2022, Ольга СОЛОВЬЕВА, Старение 
населения отбелило зарплаты 

Кадровые службы сообщают о росте числа граждан, получающих 
белую зарплату. Сегодня полностью официальную зарплату получает 
свыше 70% россиян, по другим замерам - выше 80%. Доля неформальных 
заработков все еще высока: фактически каждый третий работник получает 
зарплату «в конверте». Потенциально почти каждый второй россиянин 
готов согласиться на серые выплаты. Эксперты текущее обеление рынка 
труда связывают с общим старением населения, дефицитом молодых 
кадров и оттоком трудовых мигрантов. 
Как следует из исследования, проведенного компанией HeadHunter, в России доля 
работников, получающих белую зарплату, увеличилась до 71%. При этом еще в 2016 
году белую зарплату получали 57% россиян, в 2018 году - 54%, в 2020 году - 66%, 
указывают в компании. 
Доля серой зарплаты сократилась до 19%, а полностью неофициальную зарплату 
получает каждый десятый в стране, сообщают в HeadHunter. То есть практически 
каждый третий в стране получает неофициальный доход хотя бы частично. 
Как показывает исследование, зарплату «в конверте» сегодня чаще всего получают 
молодые работники в возрасте 18-24 лет, а полностью белую - чаще всего люди в 
возрасте 55 лет и старше. «Среди профессиональных сфер полностью официальный 
заработок чаще других имеют госслужащие - 98%. В пятерку самых «белых» сфер 
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вошли «Добыча сырья» (95%), «Банки, инвестиции, лизинг» (91%), «Наука, 
образование» (86%) и «IT, интернет, телеком» (82%)», - рассказывают в HeadHunter. 
В свою очередь, с серой заработной платой чаще всего сталкиваются специалисты по 
закупкам (35%), представители сферы туризма и общепита (33%), а также высший 
менеджмент (31%). Полностью неофициальная зарплата распространена среди 
начинающих специалистов и студентов (27%), в сфере искусства и медиа (25%), в 
сфере туризма и общепита (24%). 
В региональном разрезе, отмечают исследователи, работники с официальными 
доходами преобладают в Калужской области (85%), Пензенской (83%), а также в 
Белгородской, Тюменской и Ярославской областях (по 80%). В свою очередь, высокой 
долей серых зарплат отличились Астраханская, Амурская и Самарская области (по 
28%). Томская область оказалась в лидерах по полностью неофициальной зарплате - 
здесь ее получает каждый четвертый работник. 
Оценки доли серых зарплат в экономике постоянно разнятся. Всероссийский центр 
изучения общественного мнения (ВЦИОМ) в исследовании прошлого года указывал, 
что официальную зарплату в России получает около 86% работников, тогда как в 2006 
году этот показатель составлял 71%. При этом только 6% тогда ответили, что получают 
всю зарплату «в конверте», а 5% - только часть заработной платы получают 
неофициально. 
В ВЦИОМе сообщали, что чаще всего зарплату «в конверте» граждане получают в 
сфере строительства и торговли (по 16%), трудясь разнорабочими - 16%. 
Неофициальные заработки получают 9% представителей малого бизнеса и 8% 
работников сферы услуг. 
Примечательно, что несмотря на рост доли работников, получающих белые зарплаты, 
доля россиян, согласных на заработную плату «в конверте», практически не меняется. 
Сервис по поиску работы Superjob в начале июля сообщал, что сегодня на серую 
зарплату согласиться 40% работников, откажутся - 38%. Годом ранее соотношение 
было 39% против 37%, а в 2020-м - 41% против 34% опрошенных. ВЦИОМ в прошлом 
году сообщал, что 45% респондентов с пониманием отнесутся к заплате «в конверте», а 
46% не приемлют такой порядок вещей. Кроме того, каждый третий тогда признался, 
что когда-либо в своей жизни получал серую зарплату. Эксперты высокую 
толерантность населения к зарплатам «в конверте» объясняли нестабильностью в 
экономике и на рынке труда. 
Российские чиновники также периодически высказывают озабоченность высокой долей 
серых зарплат в экономике. Так, в 2020 году глава бюджетного комитета Совета 
Федерации Анатолий Артамонов отмечал, что более трети россиян получают зарплату 
«в конвертах», а объем «серого» фонда зарплат в РФ превышает 10 трлн руб. В итоге, 
по его словам, порядка 25 млн человек вовлечены в теневую занятость. «Это 32,5% 
экономически активного населения. При этом из-за серых заработных плат бюджетная 
система страны недополучает порядка 3 трлн руб. доходов, или почти 3% ВВП», - 
отмечал чиновник. 
Вице-премьер Татьяна Голикова ранее оценивала, что серые зарплаты получают 15 млн 
россиян, а из-за теневой экономики расходы граждан превысили официальные доходы 
на 13,3 трлн руб. 
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Эксперты «НГ» считают, что в дальнейшем ситуация будет развиваться в сторону 
увеличения серых зарплат, особенно в тех отраслях, где и до этого наблюдалось 
большое количество неофициальной занятости. «Это будет связано как с сокращением 
количества иностранной рабочей силы, так и с тем, что по мере ухода иностранных 
компаний и увеличения числа безработных экономия на налогах и социальных взносах 
может немного снизить кризисные проявления в отраслях», - рассуждает член 
генерального совета «Деловой России» Алексей Мостовщиков. 
При этом весомую долю теневой занятости в РФ до недавнего времени также 
формировали трудовые мигранты. Однако сейчас наблюдается обратная ситуация. Так, 
в пресс-службе Агентства по внешней миграции при Министерстве занятости и 
трудовых отношений Узбекистана в среду сообщили, что организованный набор 
трудовых мигрантов из Узбекистана в Россию сократился с начала текущего года почти 
в шесть раз по сравнению с аналогичным периодом 2021 года. На работу в РФ в рамках 
оргнабора выехали около 4 тыс. узбекистанцев против 22 тыс. в январе-июне прошлого 
года. 
Президент Национального объединения строителей Антон Глушков отмечал, что 
наиболее остро отток гастарбайтеров испытывает строительный сектор. Он отмечал, 
что количество мигрантов-строителей в России сократилось в разы. 
Некоторые из отраслей, в которых заняты преимущественно мигранты, по-прежнему 
показывают самую высокую долю серых зарплат, признает руководитель службы 
исследований hh.ru Мария Игнатова. К таким теневым сферам она относит общепит 
(57%), автобизнес (49%) и строительство (38%). И ситуация с оттоком мигрантов пока 
не повлияла на обеление зарплат в данных отраслях, замечает эксперт. «Напротив, она 
может усугубиться по причине ограничения денежных переводов за рубеж и 
вынужденного перехода на наличную оплату труда, роста популярности неформальных 
каналов денежных переводов в страны-доноры трудовых мигрантов», - не исключает 
Игнатова. 
Мария Игнатова считает, что тренд на обеление зарплат определяют и такие факторы, 
как старение трудоспособного населения, повышение пенсионного возраста, дефицит 
молодежи на рынке труда. «Отток мигрантов и дефицит рабочих рук также влекут за 
собой обеление сектора. Если мигрант был согласен на серую зарплату, специалист из 
РФ на это вряд ли пойдет. В перспективе доля серых зарплат будет сокращаться», - 
добавляет операционный директор платформы «Рокет Ворк» Сергей Сухоставец. 
http://www.ng.ru/economics/2022-07-13/1_8485_salaries.html 

Ведомости, 13.07.2022, В ПФР заявили, что самозанятые и 
работавшие за границей смогут «докупить» стаж для пенсии 

Россияне, проживающие за границей, и самозанятые могут делать 
пенсионные взносы самостоятельно. Об этом рассказали в отделении 
Пенсионного фонда России (ПФР) по Москве и Московской области. 
«Пенсионное страхование в России носит обязательный характер и распространяется 
на всех работающих граждан. Взносы на пенсии, согласно его правилам, формируют и 
уплачивают работодатели. При этом существует ряд случаев, когда человек сам может 
делать взносы на пенсию», — напомнили в ведомстве. 

http://www.ng.ru/economics/2022-07-13/1_8485_salaries.html
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К исключениям относится ситуация, когда гражданин России работает за границей и 
хочет, чтобы его пенсия на родине продолжала начисляться. В таком случае он может 
уплатить взнос самостоятельно. Также у него есть возможность уплатить взнос и 
формировать пенсию безработного близкого. 
В ПФР добавили, что взносы могут делать и те, кто работает на себя, чтобы увеличить 
уже имеющиеся пенсионные права либо полностью формировать их с нуля. 
«Последнее, в частности, относится к самозанятым, применяющим налог на 
профессиональный доход», — цитирует агентство представителей ПФР. 
Минимальный размер страховых взносов определяется как умноженное в 12 раз 
произведение минимального размера оплаты труда (МРОТ), установленного на начало 
финансового года, за который уплачиваются страховые взносы, и прописанного в 
Налоговом кодексе тарифа страховых взносов в ПФР. Так как на начало 2022 г. МРОТ 
увеличился до 13 890 руб., сумма страховых взносов за расчетный период (2022 год) 
составит 36 669,6 руб. 
С 1 июня в России на 10% увеличились пенсии неработающим пенсионерам. 
Соответствующее заявление сделал президент России Владимир Путин на заседании 
президиума Госсовета. 
В конце июня Минтруд предложил новые уровни индексации пенсий в 2023-2025 гг. 
Размер индексации страховых пенсий неработающих пенсионеров составит в 2023 г. 
6,8%; в 2024 г. — 6,1%; с 1 февраля 2025 г. — 4%, с 1 апреля 2025 г. — 3,6%. 
https://www.vedomosti.ru/society/news/2022/07/13/931066-v-pfr-zayavili-chto-
samozanyatie-i-rabotavshie-za-granitsei-smogut  

Солидарность, 13.07.2022, Социальный. Единый. Почти 
С 1 января 2023 года Пенсионный фонд переименуют в Фонд 

пенсионного и социального страхования (сокращенно - Социальный фонд 
России, СФР) и присоединят к нему Фонд соцстраха. На все виды 
страхования будет единый тариф.  
“Процедура значительно упростится, это снизит риск бухгалтерских ошибок. Все 
работающие по найму граждане, независимо от формы договора, смогут получать 
больничные, декретные и пособия по уходу за ребенком до полутора лет”, - перечислял 
плюсы от нововведения замминистра труда Андрей Пудов. Обещают и повышение 
выплат по временной нетрудоспособности, а также по уходу за детьми до полутора лет. 
Как добавляет член комитета Госдумы по труду Светлана Бессараб (“ЕР”), 
объединение фондов позволит упростить для граждан получение соцуслуг, сократив 
сроки их предоставления. 
При этом Фонд обязательного медицинского страхования пока не участвует в 
объединении. 
https://www.solidarnost.org/articles/chto-eto-bylo.html 

https://www.vedomosti.ru/society/news/2022/07/13/931066-v-pfr-zayavili-chto-samozanyatie-i-rabotavshie-za-granitsei-smogut
https://www.vedomosti.ru/society/news/2022/07/13/931066-v-pfr-zayavili-chto-samozanyatie-i-rabotavshie-za-granitsei-smogut
https://www.solidarnost.org/articles/chto-eto-bylo.html
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Mk.ru, 13.07.2022, Депутаты предложили понизить 
пенсионный возраст 

Партия «Справедливая Россия - За правду» внесла в Госдуму на 
рассмотрение законопроект об улучшении условий для пенсионеров. 
Согласно инициативе, пенсионный возраст предложили вернуть, а выплаты 
работающим пенсионерам - повысить. Такая мера была предложена из-за 
того, что пожилые не уходят на отдых из-за нехватки денег.  
«Пенсионеры идут работать не потому, что у них много денег, а потому что им денег не 
хватает. Поэтому, если пенсионер может и хочет работать, пусть он это делает, но все 
льготы и пенсии, которые у него есть, должны сохраняться в полном объеме», - 
пояснил депутат фракции Дмитрий Гусев. 
При этом отмечается, что бюджетных денег хватит на реализацию данного 
законопроекта. Ежегодно обрадуется профицитный бюджет, который составляет до 1,5 
триллиона рублей. 
https://mk.ru/social/2022/07/13/deputaty-predlozhili-ponizit-pensionnyy-vozrast.html 

https://mk.ru/social/2022/07/13/deputaty-predlozhili-ponizit-pensionnyy-vozrast.html
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НОВОСТИ МАКРОЭКОНОМИКИ 

РИА Новости, 13.07.2022, Путин подписал закон, снижающий 
административные штрафы для участников внешней 
торговли 

Президент России Владимир Путин подписал закон, снижающий 
административные штрафы для участников внешнеэкономической 
деятельности. Документ опубликован на официальном портале правовой 
информации. 
Закон уменьшает штрафы для всех участников внешнеэкономической деятельности за 
осуществление незаконных валютных операций с действующих 75-100% от суммы 
такой операции до 20-40%. 
Кроме того, за нерепатриацию экспортерами выручки в рублях «вилка» штрафа 
сокращается до 3-5% от суммы средств, не зачисленных в установленный срок на счета 
в уполномоченных банках (за исключением контрактов, связанных с экспортом леса и 
лесоматериалов), с нынешних 3-10%. Это касается случаев, когда внешнеторговый 
договор (контракт) предусматривает оплату экспортных товаров в рублях. 
Для должностных лиц закон предусматривает замену административного штрафа в 
фиксированном размере за нарушение валютного законодательства штрафом, 
исчисляемым в процентном отношении к сумме нарушения. 
Закон вступает в силу через 10 дней после его официального опубликования, а норма о 
неприменении административной ответственности к резидентам РФ, которые не 
смогли обеспечить возврат валютной выручки из-за ограничительных мер со стороны 
недружественных России стран - со дня его опубликования. 
Причем эта норма будет распространяться на правоотношения, возникшие с 23 февраля 
по 31 декабря 2022 года, а начатые до вступления закона в силу административные 
дела по таким правонарушениям должны быть прекращены. 

РИА Новости, 13.07.2022, Конфискация активов РФ в западных 
странах может создать опасный прецедент - МИД 

Отказ Запада от правового взаимодействия по замороженным 
российским активам может создать крайне опасный прецедент для мировой 
финансовой архитектуры, Москва в свою очередь не хочет эскалации, но 
может ответить, заявил в интервью РИА Новости директор 
Департамента экономического сотрудничества МИД РФ Дмитрий 
Биричевский. 
Он напомнил, что в Москве неоднократно называли «заморозку» принадлежащих 
Российской Федерации активов нелегитимной мерой, нарушающей все нормы 
международного права, а также функционирования глобальной финансовой системы. 
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«Подобные действия ряда стран воспринимаются нами как посягательство на 
суверенную собственность. Отказ Запада от взаимодействия в правовом поле создает 
крайне опасный прецедент для всех участников современной мировой финансовой 
архитектуры, показывающий неспособность гарантировать суверенный статус активов 
государств вне зависимости от геополитических реалий», - заявил Биричевский, 
комментируя решение Канады на законодательном уровне разрешить конфискацию 
российских активов и передачу их Украине, а также озвучивание подобных идей в 
Великобритании. 
По словам Биричевского, какое-либо использование средств российского государства 
без его согласия «будет трактоваться нами как неправомерный и демонстративно 
недружественный выпад конкретной страны и ее властных структур, дающий нам 
право на ответные шаги по защите своих интересов». 
«Не следует забывать об иностранных активах западных стран, их бизнеса и граждан, 
находящихся на территории нашей страны, к которым могут быть применены 
«зеркальные» меры. Однако мы не хотим эскалации в этом направлении и призываем 
Запад вернуться к строгому следованию продвигаемым им же принципам демократии, 
открытой экономики, конкурентного рынка, неприкосновенности частной 
собственности, независимости судебной системы», - сказал дипломат. 

Финмаркет, 13.07.2022, Госдума займется вопросами 
технологического импортозамещения в АПК 

Госдума РФ планирует создать рабочую группу по подготовке 
предложений по технологическому импортозамещению в АПК. Предложение 
о создании такой группы было поддержано депутатами Госдумы в рамках 
круглого стола «Обеспечение технологического суверенитета России в 
АПК», организованного профильными комитетами Госдумы. 
«Считаем правильным предложение о создании такой рабочей группы», - сказала 
депутат Мария Василькова. 
В ходе круглого стола было обозначено несколько возможных направлений для 
деятельности рабочей группы. Одно из них - собственно IT, включая информационные 
системы, программно-аппаратные комплексы для точного земледелия и т.п. 
По словам директора Центра компетенций по импортозамещению в сфере ИКТ 
(ЦКИКТ) Ильи Массуха, в части использования российского программного 
обеспечения в АПК ситуация складывается не лучшим образом. 
«Частные российские компании (крупные - ИФ) в сфере АПК после I квартала 
оказались у разбитого корыта, - сказал он. - Прежде они бегали за IPO, за кредитами и 
т.п., а там везде ставились условия, что если хотите IPO, то вам надо ставить SAP, а 
никакой не «1С». В итоге практически все компании оказались зависимыми от 
иностранных базовых управленческих систем (прежде всего, ERP-систем)». 
При этом Массух подчеркнул, что использование импортных управленческих систем 
ведет к рискам утечки или потери важной/закрытой информации, поскольку 
разработчики таких систем могут иметь доступ к такой информации, получать всю ту 
статистику, которая собирается в таких системах. 
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Для исправления ситуации, по его мнению, следует поддерживать сквозные проекты по 
созданию решений, оборудования полностью на базе российских продуктов, 
прекратить лизинг зарубежных программных и аппаратных решений, запустить 
программу субсидирования перехода на российские решения. Это необходимо, 
поскольку импортные управленческие системы позволяют разработчику получать всю 
ту статистику, которая собирается в таких системах. 
«Необходимо пересмотреть подход к использованию иностранного ПО в АПК и давать 
деньги частным хозяйствам на переход на отечественные решения, - добавил Массух. - 
А они есть - фактически по всем классам ПО у нас есть 2-3 конкурентоспособных 
решения». 
Также участники круглого стола указали на необходимость оперативной разработки 
технологических стандартов для инновационной продукции. В частности, для систем 
автономного вождения для сельскохозяйственной техники. 
«Новейшие технологии не стандартизированы и пускать по ним финансирование (в 
рамках господдержки - ИФ) тяжело, поскольку нет стандарта, - отметила гендиректор 
Cognitive Pilot (российский разработчик систем автономного вождения) Ольга Ускова. - 
А стандарты разрабатываются долго. Необходимо внести в техническое регулирование 
(в процесс подготовки регламентов и стандартов - ИФ) временную составляющую - 
бесконечная разработка стандартов, бесконечная экспертиза, бесконечное обсуждение 
приводят к тому, что вопросы висят годами, а ни один предприниматель не может 
ждать так долго». 
Также Ускова указала на необходимость защиты российского рынка от продукции 
(навигационные решения, системы автономного вождения) китайского производства, 
которая пошла на замену решений американских производителей, ушедших с 
российского рынка. 
«Сейчас есть окно возможностей, чтобы российские производители смогли поднять 
свои производственные мощности для удовлетворения спроса со стороны российских 
заказчиков, - подчеркнула она. - Россия может заместить зарубежные 
высокотехнологичные продукты в агросфере отечественными аналогами в течение 3-4 
лет, включая микропроцессоры и компонентную базу». 
При этом Ускова отметила, что в настоящее время в России эксплуатируется 428,5 тыс. 
тракторов, 122,5 тыс. зерноуборочных комбайнов и 15,5 кормоуборочных комбайнов 
(включая прицепные). В то же время, по словам директора департамента 
растениеводства, механизации, химизации и защиты растений Минсельхоза Романа 
Некрасова, в настоящее время российский АПК испытывает потребность в 
приблизительно 200 тыс. тракторов и 50 тыс. зерноуборочных комбайнов. 
Кроме того, глава Cognitive Pilot отметила необходимость корректировки положений 
правительственного постановления №1619, регламентирующего предоставление 
субсидий на финансовое обеспечение части затрат, связанных с внедрением российской 
продукции радиоэлектронной промышленности. Речь идет об увеличении масштабов 
опытной серии (на этот этап распространяется субсидирование) той или иной 
радиоэлектронной продукции на стадии внедрения в производство, а также о создании 
механизма частичной компенсации затрат заказчиков на приобретение инновационной 
продукции на начальном этапе ее продвижения на рынок. 
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Участники круглого стола указали на необходимость поддержки Госдумы в части 
развития направления так называемых сквозных проектов. 
«Висит несколько таких проектов, и для их продолжения необходима поддержка 
Госдумы», - подчеркнула Ускова. 
Под сквозными проектами подразумевается полный цикл работ по разработке 
инновационной продукции, включая проведение исследований и разработок, 
организацию производства, создание встроенного ПО, адаптацию существующего 
софта и вывод продукции на рынок. Под реализацию сквозных проектов государство 
готово выделять до 4 млрд рублей в год. Один из таких проектов реализуют 
«Петербургский тракторный завод» и Cognitive Pilot. Он предусматривает, что к 2024 
году компании выпустят 10 тыс. беспилотных тракторов на базе модели «Кировец» К-
7М. 
Ранее представители Минпромторга и Минцифры отмечали, что программа сквозных 
проектов не свернута, а адаптируется под новые экономические и геополитические 
условия. Предполагается, что обновление этой программы (условий и порядка 
финансирования сквозных проектов - ИФ) будет завершено до конца лета. 

Ведомости, 14.07.2022, «Действия наших недавних партнеров 
подорвали веру в существующие резервные валюты» 

Первый зампред ЦБ Владимир Чистюхин – о том, как жить российским 
инвесторам в новой реальности. 
Перестройка российской экономики в новой реальности неизбежна, а значит, то же 
ждет и финансовый сектор. Задачи, которые Банк России решает последние годы, 
например улучшение условий конкуренции, обострятся еще сильнее – банки 
разделились на санкционные и несанкционные. ЦБ предстоит сделать так, чтобы 
ситуация, когда во многих сферах финансового рынка доминирует один игрок, не стала 
еще хуже, особенно в развитии технологий. «Крупный бизнес тоже понимает, что, если 
он сегодня будет продолжать иметь какие-то инновации, продукты, технологические 
решения, которые не доступны другим, ситуация может привести к тому, что через 
какое-то время регулятор директивно потребует либо изменить эту систему, либо 
поделиться ею с другими», – делится своими мыслями первый зампред Банка России 
Владимир Чистюхин – куратор развития финансового рынка. В своем интервью 
«Ведомостям» он также рассказывает, как ЦБ намерен решать вопрос с 
заблокированными в НРД бумагами (таких там на 6 трлн руб.), раскрывает детали 
продажи «ФК Открытие» и рассуждает о подорванной вере в существующие резервные 
валюты. 
– У нас теперь есть банки санкционные и несанкционные – те, кто хоть и с трудом, но 
может делать трансграничные переводы в евро и долларах. Уже не раз ЦБ говорил о 
сложностях с конкуренцией на финансовом рынке просто потому, что у нас так 
традиционно сложилось, что, во-первых, много госбанков, а во-вторых, много сфер, где 
большую долю рынка занимает один игрок. Как смотрит на это Центральный банк? 
Может ли что-то поменяться? 
– Вопрос обеспечения добросовестной конкуренции возник не вчера и связан со 
структурой финансового рынка, которая сложилась институционально. Да, у нас есть 
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сегменты с высокой конкуренцией. Например, отдельные области страхования, 
брокерский бизнес. Но есть и такие – а это банковский рынок в том числе, – где 
конкуренция нуждается в улучшении. 
До февраля этого года мы очень много говорили на эту тему в контексте развития 
экосистем. В этой части ничего не поменялось. Крупнейшие рыночные игроки, в 
первую очередь из банковского сектора, продолжают строить экосистемы. Поэтому 
вопросы повышения конкуренции, которые стояли перед нами и рынком, продолжают 
быть актуальными. Нам нужно обеспечивать свободный переток информации, ее 
защиту, давать равный доступ провайдерам разных видов услуг к экосистемной 
платформе, обеспечивать возможность перехода клиентов из одной экосистемы в 
другую. 
Дополнительно к этому появилось еще несколько направлений, связанных с развитием 
конкуренции. С учетом шока, который испытал финансовый рынок за последние 
несколько месяцев, обострилась проблема консолидации его субъектов – в первую 
очередь банковского сектора как ключевого элемента российского финансового рынка. 
Это ведет к тому, что уже крупные участники, приобретая других весомых игроков или 
сливаясь с ними, становятся еще больше (сейчас обсуждается слияние банка «ФК 
Открытие» с ВТБ. – «Ведомости»). Соответственно, их положение на рынке 
усиливается. 
Еще одна тема связана с произошедшим делением банков на санкционные и 
несанкционные. С одной стороны, складывается ситуация, когда клиенты санкционных 
банков «голосуют ногами» и переходят на обслуживание в другие банки. С другой – 
сами санкционные банки потеряли доступ к международным возможностям: 
финансовым рынкам, системе передачи платежных сообщений (SWIFT, благодаря ей 
банки в том числе проводят валютные переводы. – «Ведомости»), возможности 
привлечения иностранных инвестиций и т. д. Наша задача как регулятора обеспечить 
сохранение конкурентной среды между всеми участниками. Санкционные списки 
нестабильны: сегодня ты не в них, а завтра там. Кроме этого, банки под санкциями – 
это крупнейшие российские игроки, которые занимают основную долю рынка. Поэтому 
создавать какие-либо преференции в пользу несанкционных участников было бы 
неправильно. 
Вместе с тем, как показала практика, клиенты тоже ограниченно могут уйти из 
санкционного банка. Для них важно не только обслуживать платежи, но и получать на 
это финансирование. Если обслуживать платежи в какой-то степени могут и 
несанкционные банки, то предоставить в достаточной степени кредитную поддержку 
они вряд ли могут – у многих из них просто нет такой ресурсной базы. 
И последний элемент. Несмотря на санкции, тема технологического развития 
продолжает оставаться ключевой. Если мы хотим обеспечивать бизнес и граждан 
современными финансовыми услугами во всех секторах, то мы обязаны продолжать 
развитие инноваций. Это работа с большими базами данных, развитие искусственного 
интеллекта, технологии блокчейна и проч. Очевидно, что крупнейшие участники всегда 
будут иметь преимущество по разработке и внедрению технологий. Задача регуляторов 
– сделать так, чтобы они не получали монопольного положения в этом. Как правило, 
вопрос решается за счет открытия этих систем или технологических решений для 
других участников. Крупный бизнес тоже понимает, что, если он сегодня будет 
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продолжать иметь какие-то инновации, продукты, технологические решения, которые 
не доступны другим, ситуация может привести к тому, что через какое-то время 
регулятор директивно потребует либо изменить эту систему, либо поделиться ею с 
другими. Лучше, конечно, делать это добровольно, на своих условиях. 
– Вы сказали про взаимодействие санкционных и несанкционных банков. Что это могут 
быть за кооперации? 
– На мой взгляд, пришло время развивать синдицированное кредитование во всех видах 
и формах. Для этого готовятся соответствующие законодательные изменения. Важный 
подход заключается и в развитии платформенного оказания услуг, маркетплейсов, 
когда потребитель зачастую не обращается напрямую к поставщику услуг, а делает это 
через платформу. Это выравнивает условия для санкционных и несанкционных 
участников рынка. 
«Не существует готовых решений» 
– Председатель ЦБ Эльвира Набиуллина сказала, что сейчас очень важно 
Центральному банку вернуть доверие инвесторов – оно подорвано последними 
событиями, связанными с санкциями, блокировкой бумаг, сложностями с конвертацией 
расписок [интервью проходило до отказа акционеров «Газпрома» выплачивать 
дивиденды вопреки рекомендациям совета директоров]. Какие вызовы сейчас стоят 
перед фондовым рынком? Как их будет решать ЦБ? 
– На протяжении последних лет российский фондовый рынок развивался очень 
быстрыми темпами, вовлекая колоссальное количество розничных инвесторов. 
Значимая их часть оказалась не готова к произошедшим потрясениям. Теперь нам 
необходимо переосмыслить, к каким инструментам должен иметь допуск такой 
инвестор. Это главный урок, который мы должны извлечь из сложившейся ситуации. 
Например, практика показала, что при шоках схема с производными финансовыми 
инструментами, в особенности структурированными за рубежом, очень быстро 
перестает работать и розничный инвестор несет потери. 
Еще один вопрос – это покупка иностранных инструментов. В контексте 
диверсификации рисков это важный элемент, но мы увидели, что, как только встает 
вопрос об ограничениях в отношении нашей страны, потери несут все владельцы этих 
активов, в том числе розничные. 
Я полагаю, что решение должно заключаться в следующем: нам надо сократить 
перечень тех инструментов, которые предлагаются неквалифицированным инвесторам 
(сейчас неквалифицированным инвесторам без сдачи теста доступны акции наиболее 
ликвидных российских компаний, при успешной сдаче – структурные облигации, 
маржинальная торговля, евробонды, иностранные акции, фьючерсы и опционы и проч. 
– «Ведомости»). Это все-таки должны быть базовые, простые инструменты типа 
высоконадежных облигаций, акций верхних эшелонов, паев открытых фондов и ряда 
иных инструментов. Имеет смысл серьезно подумать, надо ли дополнять этот список. 
Необходимо понимать, насколько мы готовы к тому, чтобы инвестор нес дальнейшие 
потери. 
– Вы имеете в виду ограничить перечень доступных для тестирования продуктов? 
Например, убрать акции из некотировальных списков? 



               

И-КОНСАЛТИНГ: Новое Слово в Защите Корпоративных Интересов 24 
 

         

       МОНИТОРИНГ СМИ 
 
 

– Например, убрать структурные облигации и в принципе структурные продукты – мне 
кажется это все те продукты, к которым сегодня простой розничный инвестор не готов. 
Нам нужен капитал для долгосрочного инвестирования, а простые акции и облигации 
это в полной мере обеспечивают. Если вы хотите предложить на рынке что-то более 
сложное, пусть с этим работают подготовленные квалифицированные инвесторы – 
физические или юридические лица. 
Необходимо также решить вопрос с теми активами, которые сегодня в большом объеме 
заморожены в иностранных депозитариях (Евросоюз ввел санкции в отношении НРД, 
что предполагает заморозку бумаг на территориях этих стран, а также запрет для 
резидентов на совершение операций. – «Ведомости»). 
– Сколько ценных бумаг сейчас заморожено в НРД? 
– В рублевом эквиваленте – около 6 трлн руб. 
– Уже ведутся какие-то работы с разбором последствий блокировки бумаг? 
– Возможны разные подходы. Самый простой – каждый несанкционный владелец 
замороженной акции или облигации идет в зарубежный суд и пытается отстоять свои 
права. Но, как вы понимаете, это очень неперспективное занятие. Вполне возможно, 
что надо создавать пулы таких активов, объединяя их в некий фонд, чтобы его 
представитель отстаивал права владельцев и пытался получить разрешение 
разморозить эти активы или продать их. 
Еще один вариант – дать возможность неквалифицированным инвесторам избавиться 
от этих активов. В теории для этого, возможно, надо решать вопрос о каком-то 
продолжении обращения здесь. Не самих этих инструментов – они обращаться уже не 
могут, – а неких производных инструментов на них. И в этих условиях 
неквалифицированные инвесторы смогут их только продавать, а квалифицированные – 
и продавать, и покупать. Тогда, вполне возможно, у нас найдутся инвесторы на этот 
рынок. 
– То есть вы имеете в виду, что по факту может появиться новый рынок таких 
иностранных бумаг, созданный внутри России? 
– Да, может быть. 
– До момента, пока их не разблокируют... 
– Совершенно верно. Главная цель – предоставить возможность неквалифицированным 
инвесторам реализовать не сами бумаги, а требования по ним. 
– Насколько это сложно реализуемая задача? Есть какие-то аналоги в мире, кто так 
пытался сделать? 
– Если бы это была легко реализуемая задача, она, наверное, была бы уже решена. 
Сегодня мы видим, что не существует готовых решений по огромному количеству 
вопросов, в том числе и в международной практике. Да, есть опыт Венесуэлы, Ирана, 
Кубы, но в таком масштабе санкции еще не применялись ни к одной стране. Поэтому 
многие решения мы вынуждены вырабатывать самостоятельно с нуля. Вполне 
возможно, потом кто-то будет перенимать наш опыт. 
– Другие страны уже видят, как доллар может стать оружием против экономики... 
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– Действия наших недавних партнеров – Европейского союза, США – подорвали веру в 
существующие резервные валюты. Веру не только нашу, но и остального мира. То, что 
еще вчера казалось наиболее надежным и ликвидным, сегодня таковым уже не 
является. И я уверен, сейчас многие страны задумываются, что им делать, если у них 
возникнут разногласия с эмитентами этих валют. У той стороны всегда есть кнопка 
«отключить», заморозить активы, которыми владеют другие страны. В одностороннем 
порядке. Это, конечно, сильно перевернуло международное доверие. Оно ухудшилось, 
и сейчас будут поиски новых ориентиров и якорей в виде активов, в которые можно 
вкладываться долгосрочно. 
– В продолжение темы доверия инвесторов к фондовому рынку: как сейчас им 
оценивать свои риски, если компании перестают раскрывать свои отчетности? Как в 
принципе поменяются корпоративные отношения в связи с тем, что сейчас большое 
количество директоров уходит из советов директоров? 
– Этот вопрос состоит из двух частей. Первая связана с тем, как реагировать на те 
угрозы и риски, которые возникли в корпоративных правилах в связи с введением 
санкций. И одно из базовых решений, которое было принято, – дать право публичным 
акционерным обществам не раскрывать информацию, если они считают, что риски 
санкционного давления могут вырасти. При этом мы призываем компании относиться к 
этому аккуратно и использовать это право по необходимости, а не на всякий случай. В 
противном случае компании лишают своих миноритарных акционеров, инвесторов, 
кредиторов возможности отслеживать текущую ситуацию, понимать, как себя 
чувствует компания, и в какой-то степени ухудшают свою конкурентную позицию. 
Участники рынка хорошо это понимают. Мы видим, что далеко не все из них 
воспользовались этим правом. Из 210 публичных компаний, акции которых допущены 
к организованным торгам, примерно половина ограничили раскрытие информации, 
порядка 80 компаний полностью закрыли финансовую отчетность. Все-таки остались и 
те, кто продолжил раскрывать. 
С другой стороны – как быть инвесторам? Здесь ситуация более тяжелая. Из двух зол 
мы выбрали меньшее. Но я очень надеюсь – и в законодательстве так прописано, – что 
ограничение по раскрытию – временная мера. Все-таки долгосрочно инвестор, чтобы 
оценивать свои риски, должен иметь регулярно обновляемую информацию, как 
функционирует компания. 
Еще один важный момент – резкое ухудшение ситуации с составом совета директоров. 
Мы долгое время жили в парадигме, что нам нужны независимые директора. Большая 
часть из них были иностранцами. Многие из них покинули советы директоров, как 
только встал вопрос о санкциях. В итоге советы директоров перестали быть рабочим 
органом – они не могут собрать кворум и нормально функционировать. Уже принят 
закон, который определяет, что в случае выхода из состава совета директоров больше 
половины его членов, он все равно будет легитимным, если в нем остается минимум 
три директора. Это обеспечит непрерывность деятельности. Кроме того, до конца 
сентября продлены сроки проведения годовых собраний, что позволит компаниям 
подыскать замену выбывших директоров в нормальном режиме. 
– Когда целесообразно было бы компаниям вернуться хотя бы к частичной 
публичности? 
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– Как только их внутренняя оценка покажет, что риски санкций ниже негативных 
последствий, которые они несут, не раскрывая для своих инвесторов и кредиторов 
информацию. Но с банками более жесткие ограничения: они сейчас в принципе не 
имеют права раскрывать информацию. И мне кажется, что через какое-то время банкам 
стоит дать возможность выбора – раскрывать или не раскрывать информацию. 
– Ассоциации профучастников – НАУФОР и НФА – объединяются. На ваш взгляд, 
насколько это целесообразно и что это даст рынку? 
– Законодательство о саморегулируемых организациях на финансовом рынке позволяет 
иметь любую модель – одну СРО на рынке или несколько. Это вопрос самих 
участников рынка, как они предпочитают вести диалог с регулятором: хотят ли они 
выступать единым фронтом либо считают, что их функционал и то, чем они 
занимаются, сильно различается. Мы в этом плане опираемся на мнение самих 
организаций и будем приветствовать то решение, которое они примут. 
Если говорить о моей собственной позиции, то сейчас вся практика показала, что 
рынку в тех или иных сегментах нужно консолидировать свои усилия. Очень плохо, 
когда две саморегулируемых организации, а иногда и три выходят с разными 
предложениями – это не позволяет достичь результата быстро. Мы начинаем 
дискутировать с одной организацией, затем с другой и понимаем, что их подходы 
существенно или менее существенно, но различаются. Это затягивает процесс и не дает 
оперативно прийти к важному решению. Поэтому мне показалось, что объединение 
двух СРО – это возможный вариант и он мог бы пойти на пользу рынку. Плюс надо 
помнить про еще один важный аспект – СРО отвечают за осуществление контроля за 
базовыми стандартами, которые они приняли, и нам бы хотелось, чтобы методология, 
мероприятия по контролю за их соблюдением были одинаковы у всего рынка. 
«Слияние «Открытия» и ВТБ было бы правильным» 
– ЦБ продает «ФК Открытие». Речь идет о продаже всей группы? Действительно ли 
ВТБ – главный претендент? 
– Мы сейчас рассматриваем продажу группы «Открытие» банку ВТБ. Группы, которая 
объединяет банк, НПФ «Открытие», «Росгосстрах», ряд других компаний. Мы бы 
хотели провести рыночную оценку стоимости этого бизнеса, для чего будут наняты 
профессиональные оценщики. 
– Насколько нынешняя «рыночная» цена может отличаться от цены прошлого года? 
– Мы исходим из тех условий, в которых функционируем. Какой сегодня рынок 
существует, такой рынок мы и рассматриваем. Да, наверное, в какой-то степени общая 
стоимость бизнеса могла измениться. Но нам представляется, что для предоставления 
наилучших возможностей по развитию банковского бизнеса и группы «Открытие», и 
группы ВТБ их слияние было бы наиболее правильным. 
– Уже есть какие-либо предложения по тому, как расплачиваться? Была история, что 
ВТБ выкупит в обмен на остатки выпуска ОФЗ, которые группа держит на балансе со 
времен санации Банка Москвы. 
– Нет, пока подтвердить этого не могу. 
https://www.vedomosti.ru/finance/characters/2022/07/13/931254-podorvali-veru-v-rezervnie-
valyuti  

https://www.vedomosti.ru/finance/characters/2022/07/13/931254-podorvali-veru-v-rezervnie-valyuti
https://www.vedomosti.ru/finance/characters/2022/07/13/931254-podorvali-veru-v-rezervnie-valyuti
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РБК, 13.07.2022, ЦБ сообщил о шестикратном росте числа 
выявленных пирамид 

За первое полугодие ЦБ выявил в 6,5 раза больше пирамид. Мошенники 
воспользовались тем, что люди, обеспокоенные возможными экономическими 
трудностями на фоне санкций, искали новые способы инвестиций, пояснили 
в регуляторе. 
С января по июнь этого года Центробанк выявил 2288 финансовых пирамид, 
нелегальных кредиторов и нелегальных профессиональных участников рынка ценных 
бумаг, сообщается на сайте регулятора. 
За полгода ЦБ раскрыл 954 финансовые пирамиды, что в 6,5 раза больше, чем годом 
ранее. В частности, резко выросло количество так называемых хайп-проектов 
(мошеннических проектов в интернете, которые похожи на фонд коллективных 
инвестиций), которые работали исключительно в Telegram c помощью ботов. 
Помимо этого, более половины (56%, или 537 субъектов) раскрытых пирамид 
составили проекты, предлагающие инвестировать в криптовалюты и 
псевдокриптовалюты. Популярными остались и финансовые пирамиды в форме 
экономических игр (четверть от всего числа, 236 субъектов). 
Число нелегальных кредиторов (компании, которые действуют без лицензии ЦБ), 
выявленных за первые шесть месяцев 2022 года, выросло до 663. Это почти в два раза 
больше, чем годом ранее (344). 
Как отметили в ЦБ, злоумышленники воспользовались тем, что из-за санкций резко 
изменились условия работы легальных финансовых институтов. «Обеспокоенные 
возможными экономическими трудностями люди искали новые способы инвестиций, и 
ответом на этот «запрос» стало появление новых финансовых пирамид 
(псевдоинвестиционных проектов)», - пояснили в регуляторе. 
При этом почти 80% пирамид и «нелегалов» действовали в интернете. В основном это 
были проекты с коротким сроком жизни и небольшим первоначальным взносом. 
С декабря 2021 года в России действует закон, который позволяет блокировать сайты 
пирамид без суда. Информацию о мошеннических ресурсах Генпрокуратуре передают 
глава ЦБ и его заместители. Ведомство, в свою очередь, направляет предписание о 
досудебной блокировке Роскомнадзору. Блокировать также разрешается сайты, 
которые имеют схожие доменные имена с настоящими финансовыми организациями и 
предлагают банковские, страховые и иные финансовые услуги, не имея права на их 
оказание. 
https://www.rbc.ru/finances/13/07/2022/62ceaa529a79478cd94a443e 

Коммерсантъ, 14.07.2022, Иван ЕВИШКИН, Ставка на 
облигации 

Самые прибыльные инвестиции начала лета 
Второй месяц структура рейтинга доходности финансовых инвестиций остается 
неизменной. По оценкам «Денег», первое место вновь заняли отдельные паевые 
инвестиционные фонды, правда, за месяц сменилась инвестиционная декларация 

https://www.rbc.ru/finances/13/07/2022/62ceaa529a79478cd94a443e
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рекордсменов с акций компаний электроэнергетики на рублевые облигации. В то же 
время почти все фонды акций, как иностранных, так и российских компаний, оказались 
в числе аутсайдеров. Значительные потери понесли и вложения в золото, но уходить из 
него в условиях высокой неопределенности не стоит, считают управляющие. 
ТЕКСТ Иван Евишкин 
ФОТО Евгений Павленко 
ПИФы 
Третий месяц подряд лидирующие позиции по доходности занимают отдельные 
категории паевых инвестиционных фондов (ПИФ). По оценкам «Денег», основанным 
на данных Investfunds, из 159 крупных розничных фондов (ОПИФы, БПИФы с 
стоимостью чистых активов, превышающей 100 млн руб.) лишь у трети фондов цена 
пая выросла за месяц, завершившийся 5 июля. При этом лишь четыре фонда 
обеспечили доход свыше 5%, а два лучших - 6-10%. 
Прибыль пайщикам принесли в основном только фонды рублевых облигаций. Как и 
месяцем ранее, лучшую динамику продемонстрировали ПИФы корпоративных 
облигаций: паи таких фондов прибавили в цене 2,6-10%. В то же время ПИФы 
государственных облигаций принесли доход на уровне 1-4%. В июне индекс 
корпоративных облигаций Московской биржи RUCBITR вырос более чем на 3%, 
индекс RGBITR поднялся лишь на 1,3%. 
Общему росту цен на долговом рынке способствовали очередные шаги ЦБ по 
снижению ключевой ставки. 10 июня регулятор принял решение снизить ставку на 1,5 
процентного пункта, до 9,5%, а также не исключил дальнейшее ее понижение. В ответ 
доходности ОФЗ опустились до 8,5-9%, вернувшись к уровням начала года. К тому же 
произошло сужение спреда с доходностью корпоративных облигаций. По оценкам 
главного аналитика долговых рынков БК «Регион» Александра Ермака, спреды 
корпоративных бумаг к G-кривой доходности ОФЗ сузились со 130-135 б. п. в начале 
месяца до 99 б. п. в конце месяца на сроках обращения 3-5 лет. 
В более рисковых фондах акций результат управления был гораздо хуже. Из 71 фонда 
данного типа 61 фонд оказался убыточным. Паи ПИФов, ориентированных на 
вложения в российские акции, потеряли в цене 1,7-8%, а паи фондов с преобладающей 
долей иностранных активов просели на 5-27%. В последние месяцы на фоне 
ужесточения денежно-кредитной политики центробанков развитых стран и возросших 
рисков рецессии мировой экономики инвесторы активно сокращают вложения в 
рисковые активы. За минувший месяц ведущие американские индексы снизились на 7-
8%, европейские - потеряли в пределах 7%. 
Высокие результаты управления облигационными фондами нашли отражение в 
предпочтениях инвесторов. По данным Investfunds, по итогам июня приток средств в 
фонды данной категории превысил 2,7 млрд руб. - первый результат со знаком плюс с 
февраля 2021 года. В ближайшие месяцы интерес к таким инвестициям будет расти, 
считают участники рынка. «Если мы не увидим громких дефолтов в корпоративном 
секторе в ближайшие месяцы, рынок облигаций будет чувствовать себя лучше, чем 
рынок акций, поскольку доходности стабилизируются, волатильность в облигациях 
падает, чего не скажешь об акциях», - отмечает портфельный управляющий УК 
ТРИНФИКО Юрий Гроссман. 
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Вклады 
Снижение ставок по банковским вкладам продолжается. По итогам третьей декады 
июня средняя максимальная ставка у топ-10 банков по рублевым депозитам составляла 
7,723% годовых - минимальное значение со второй декады января. Впрочем, это 
снижение не повлияло на доходность депозитов, так как на начало июня ставка была 
выше на 2,122 процентного пункта и составляла почти 10%. За месяц рублевый вклад 
по такой ставке принес его держателю доход в размере 0,8%. 
Валютные вклады четвертый месяц подряд оказались убыточными, но темпы 
обесценения снизились. Так, депозит в долларах обесценил бы вложения (с учетом 
обменных курсов банков) только на 0,5%. Вклад в евро принес бы убыток в пределах 
3%. Месяцем ранее потери были гораздо большими и составляли 14,7% и 14,2% 
соответственно. 
Уменьшение потерь по валютным вкладам стало возможно благодаря развороту курсов 
валют в конце отчетного периода. Если 29 июня курс доллара на Московской бирже 
опускался до уровня 50 руб./$, минимального с мая 2015 года, то уже к 5 июля достиг 
отметки 61,15 руб. Это на 20 копеек выше значений месячной давности, но 
положительный эффект был нивелирован спредами между обменными курсами у 
банка. Курс евро за отчетный период снизился на 1,15 руб., до 63,2 руб./€, при этом в 
конце июня он достигал отметки 53,5 руб./€. Развороту курса способствовали 
смягчение валютного контроля со стороны ЦБ и планы Минфина возобновить покупку 
валюты в рамках модернизированного «бюджетного правила». 
Впрочем, продолжения ослабления рубля на рынке не ожидают. По словам начальника 
аналитического управления банка «Зенит» Владимира Евстифеева, рубль уже 
значительно ослаб к большинству валют, поэтому логично было бы сделать паузу, тем 
более что чрезмерное ослабление рубля провоцирует инфляционные риски. «В 
условиях все еще высоких цен на нефть было бы логичным удержание курса доллара в 
диапазоне 60-65 руб. в ближайшие две-три недели, чтобы оценить вторичные эффекты 
интервенций (Минфина в рамках «бюджетного правила». - «Деньги»). Прежде всего 
это усилившаяся спекулятивная активность против рубля, что заметно и по объемам 
валютных торгов, и по числу сделок», - отмечает господин Евстифеев. 
Акции 
Главным разочарованием июня стал российский рынок акций. Большую часть месяца, 
закончившегося 5 июля, индекс Московской биржи находился в положительной 
области и 28 июня достиг отметки 2420 пунктов, прибавив с начала рассмотренного 
периода почти 5%. Однако 30 июня акционеры «Газпрома» отказались от выплаты 
дивидендов, предложенных советом директоров, что привело к падению акций 
компании более чем на 30%. Падение такого тяжеловеса потянуло за собой и весь 
рынок: за день индекс Московской биржи просел более чем на 7% до 2204,85 пункта. 5 
июля он закрепился возле уровня 2226,64 пункта, потеряв за месяц 3,5%. 
Наряду с «Газпромом» в число аутсайдеров на рынке акций вошли акции ГМК 
«Норильский никель», потерявшие в цене почти 18%. Экспортер находится под 
давлением укрепления рубля и снижения цен на цветные металлы. За минувший месяц 
цена никеля упала почти на 20%, до $22,65 тыс. за тонну. «Расчетная годовая выручка 
«Норникеля» по текущим ценам - около 1 трлн руб., что на четверть ниже 2021 года - 
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1,32 трлн руб.», - отмечает главный аналитик УК «Ингосстрах-Инвестиции» Виктор 
Тунев. 
Если для экспортеров сильный рубль - это негатив, то для компаний, ориентированных 
на внутренний рынок, скорее позитив, отмечает господин Тунев. В итоге лучшую 
динамику на рынке продемонстрировали акции Сбербанка и «Яндекса», прибавившие в 
цене 12% и 14% соответственно. Дополнительным драйвером роста цены акций 
«Яндекса» стало сообщение о том, что компания может обменять медиа-активы - 
«Яндекс.Дзен» и «Яндекс.Новости» - на Delivery Club, что может сделать группу 
фактически монополистом на рынке сервиса доставки еды. 
Относительно дальнейшей перспективы российского рынка акций его участники 
высказываются достаточно осторожно. По мнению директора инвестиционного 
департамента UFG Wealth Management Алексея Потапова, основные экономические 
факторы для рынка - это направление курса рубля, а также ситуация в мировой 
экономике. Если рубль отправится обратно в диапазон 70-90 руб./$, это поможет 
акциям экспортно ориентированных компаний. «Важное значение будут иметь 
решения отдельных российских компаний, которые отложили вопрос выплаты 
дивидендов (ЛУКОЙЛ, «Магнит» и др.), относительно возврата к выплатам. Среди 
внутренних факторов также стоит отметить динамику инфляции и ключевой ставки. 
Разумеется, геополитический фон и его изменения также будут учитываться рынком», - 
отмечает господин Потапов. 
Золото 
В очередной раз - четвертый подряд - худшую динамику продемонстрировали 
инвестиции в золото. Такие вложения обесценились в июне более чем на 4%, а за 
четыре месяца потеряли свыше 30%. Однако если в предыдущие месяцы убытки были 
всецело связаны с падением курса доллара, то в июне определяющим фактором стало 
снижение цены самого металла. По данным Investing.com, 5 июня цена золота 
опускалась до полуторамесячного минимума $1770 за тройскую унцию, что почти на 
4,4% ниже значения месячной давности. 
Снижению цены драгоценного металла способствует укрепление американской 
валюты. 5 июля индекс DXY (курс доллара относительно шести ведущих мировых 
валют) поднимался до 106,32 пункта - максимума с декабря 2002 года. За месяц индекс 
вырос на 4%. По мнению эксперта по фондовому рынку «БКС Мир инвестиций» 
Евгения Миронюка, сказывается на цене металла и заявления членов ФРС о возможном 
повышении ставки на очередные 75 б. п. в июле, что рассматривается как «медвежий» 
сигнал для товарных активов. 
Кроме того, согласно отчету Bloomberg, международные инвесторы активно сокращали 
вложения в ETF серебра, платины и палладия во втором квартале из-за опасений, что 
потенциальная рецессия снизит промышленный спрос. Фонды, инвестирующие в 
золото, также теряли в цене в этот период, но меньше, чем остальные. «Объем 
обеспеченных золотом ETF сократился на величину, эквивалентную 43 тоннам золота, 
в марте-мае (около 1%), тогда как в первом квартале показатель вырос на 8%», - 
отмечает господин Миронюк. 
Несмотря на произошедшее падение цены золота, оно все еще рассматривается как 
актив-убежище. «При росте рисков, в том числе политических, может привлекать 
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средства инвесторов, выводимые из других активов», - говорит Евгений Миронюк. 
Защитные свойства металла особенно актуальны для российских инвесторов. «В 
ситуации валютных ограничений и высокой инфляции золото, как в физической форме, 
так и в «электронном» виде, выступает как хороший хеджирующий актив, особенно на 
долгосрочный горизонт», - комментирует Алексей Потапов. По его оценкам, в обычных 
условиях доля золота в инвестиционном портфеле не превышает 10%, однако 
временами целесообразна и гораздо более высокая доля, например, 30-50%. 
https://www.kommersant.ru/doc/5436958?ysclid=l5kjr82ket177155216 

Коммерсантъ, 14.07.2022, Татьяна ПАЛАЕВА, Средства 
финансовой обороны 

Какие облигации защищают от инфляции 
Стремительный рост инфляции в США и Европе пока не удается обуздать. 
Управляющие считают, что в этих условиях портфели инвесторов должны иметь 
высокую долю защитных инструментов - облигаций, стоимость которых завит от 
уровня цен. В США к таковым относятся TIPS, в России - ОФЗ-ИН. Правда в случае 
рублевых бумаг стоит учитывать июльское снижение инфляции. 
ТЕКСТ Татьяна Палаева 
ФОТО Andrew Kelly/Reuters, Сергей Гунеев/РИА Новости 
«Инфляция - это проклятье нашего существования», - заявил в начале июня в эфире 
ток-шоу Джимми Киммела президент США Джо Байден. Потребительские цены в 
США взлетают темпами, которых не наблюдалось несколько десятков лет. В мае 
индекс потребительских цен (ИПЦ) в США вырос на 1% и составил за 12 месяцев 8,6%. 
Аналитики ожидали подъема, но на 0,7%. Значение в годовом выражении стало 
максимальным с 1982 года. Основной прирост цен дали энергоносители и 
продовольствие. Без них так называемая базовая инфляция в мае составила 6%, 
прибавив за месяц 0,63% (ожидалось 0,5%). 
Разгон инфляции начался еще в начале 2021 года - и уже в мае прошлого года ИПЦ 
превысил 4%, а летом поднялся выше 5%, напугав инвесторов. Представители ФРС 
США в то время как один твердили, что подъем цен носит временный характер. В 
американском регуляторе надеялись, что по мере улучшения эпидемиологической 
ситуации в мире предложение товаров вырастет и цены пойдут вниз. Надежды не 
оправдались: ситуация ухудшилась после введения новых антироссийских санкций. 
Страх дефицита энергоносителей и продовольствия взвинтил цены. 
В последние месяцы представители Минфина и ФРС США признали, что недооценили 
инфляционную угрозу. «Мне кажется, я была неправа насчет пути, который возьмет 
инфляция... Как я ранее подмечала, никто не ожидал ни серьезных шоков для 
экономики, подстегнувших рост цен на энергию и продовольствие, ни нарушения 
цепей поставок, которые так сильно ударили по нашей экономике и которые я тогда не 
полностью понимала, но мы признаем это сейчас», - заявила в эфире новостной 
программы Situation Room на телеканале CNN глава Минфина Джанет Йеллен. Спустя 
четыре недели глава ФРС Джером Пауэлл, выступая перед Банковским комитетом 

https://www.kommersant.ru/doc/5436958?ysclid=l5kjr82ket177155216
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Сената, признал, что регулятор недооценил перспективы роста инфляции в конце 2021 
года. 
Защитная реакция 
Традиционно защитой от инфляции на финансовых рынках выступают золото и акции, 
но в этом году повышение ИПЦ вынуждает центробанки повышать ставки, что 
негативно влияет на цену благородного металла и акций. Защититься от процентного 
риска, то есть подъема ставок, можно флоатерами - облигациями с плавающей ставкой. 
Купон по таким бумагам пересчитывается в зависимости от динамики процентных 
ставок. Обычно флоатеры привязаны к определенному эталонному индексу - например, 
к Лондонской межбанковской ставке предложения (LIBOR), в России доминируют 
облигации с привязкой купона к RUONIA - «эталонная» процентная ставка, 
представляющая собой взвешенную процентную ставку по необеспеченным 
межбанковским кредитам (депозитам) в рублях на условиях «овернайт». Однако из-за 
отставания ставок от уровня инфляции флоатеры не защищают от повышения цен. 
Более эффективным инструментом в таких случаях выступают линкеры - облигации, 
номинал которых зависит от уровня инфляции. 
Первые инфляционные облигации, согласно исследованию американского ученого-
экономиста Роберта Джеймса Шиллера, были выпущены Содружеством Массачусетса 
(штат Массачусетс) в конце XVIII века во время войны за независимость. В те годы из-
за высокой инфляции среди солдат росло недовольство стремительно 
обесценивающимся жалованьем. Для нивелирования негативного эффекта и были 
выпущены облигации с привязкой номинала и купона к росту цен. Первое время такие 
бумаги пользовались высокой популярностью, но по мере снижения инфляции интерес 
к ним упал и отсутствовал вплоть до XX века. 
Вторую жизнь инфляционным облигациям дало правительство Великобритании, 
выпустившее такие бумаги на фоне разгонявшегося ИПЦ в 1981 году. Такой шаг 
оценили частные и институциональные инвесторы. Вскоре подобные бумаги активно 
стали размещать и другие страны. В частности, в США выпускаются TIPS (Treasury 
Inflation-protected Securities). Это вид казначейских облигаций, выпущенных 
правительством США на срок на 5, 10 и 30 лет «Особенность - формально у класса 
Fixed Income будущие выплаты текущего дохода должны быть известны в момент 
покупки - у TIPS они неизвестны, будут определены только после выхода данных по 
инфляции. Тем самым они немного напоминают Real Estate, где арендный поток 
индексируется на инфляцию», - поясняет финансовый аналитик Accent Capital Сергей 
Федянин. По его словам, облигации с защитой от потребительской инфляции - 
нишевый инструмент для инвестирования. 
ОФЗ-ИН 
Российским аналогом американских TIPS являются ОФЗ-ИН Минфина России. Первые 
подобные бумаги появились летом 2015 года. В настоящее время на рынке обращается 
четыре выпуска таких бумаг с погашением в 2023-2032 годах с суммарным объемом 
817,28 млрд руб. по номинальной стоимости с учетом индексации. Похожие бумаги 
есть и на корпоративном рынке. По оценкам главного аналитика долговых рынков БК 
«Регион» Александра Ермака, порядка 100 подобных корпоративных выпусков общим 
объемом более 675 млрд руб. находятся в обращении. 
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Номинал по ОФЗ-ИН изменяется ежедневно с учетом индекса потребительских цен, 
который был зафиксирован с лагом три месяца назад. Для индексации номинала 
используется индекс потребительских цен РФ, ежемесячно публикуемый Росстатом. 
Кроме того, по облигациям предусмотрена выплата полугодового купона в размере 
2,5% с учетом проиндексированного номинала. Поскольку купон также рассчитывается 
на основе номинальной стоимости облигации, совокупный доход инвестора, как 
отмечает портфельный управляющий УК «Тринфико» Екатерина Горбунова, 
формируется из двух составляющих: купонов и номинала. «Инфляционные выпуски 
хороши в случае ожидания высокой инфляции, поскольку позволяют получить доход 
на уровне выше инфляции. Особенно привлекательно они выглядят в преддверии 
выплаты купонов, которые зафиксируют повышенную инфляцию уже в июле-
сентябре», - отмечает госпожа Горбунова. 
Неудивительно, что такие бумаги пользовались повышенным интересом со стороны 
инвесторов в весенние месяцы на фоне пиковой инфляции в России. По данным 
Росстата, в марте ИПЦ вырос на 7,61% и составил за год 16,7%, в апреле годовая 
инфляция достигла 17,83%, в мае скорректировалась к 17,11%. Это отразилось на цене 
ОФЗ-ИН. По оценкам Александра Ермака, по итогам первых пяти месяцев 2022 года 
цена самого короткого выпуска выросла на 3,1%, а по более долгосрочным выпускам - 
в пределах 4,5-6,9%. «С учетом индексации номинала ОФЗ-ИН за пять месяцев 
принесли доход порядка 8,3-12,1%», - отмечает господин Ермак. В то же время цены 
классических облигаций снизились на 0,3-18,3%, отмечает он, а с учетом купонного 
дохода позитивный результат от инвестиций показали только короткие выпуски со 
сроком обращения до двух лет, по более длинным выпускам максимальный убыток 
достигал 11-15%. 
От институционала к частнику 
Основными покупателями инфляционных облигаций традиционно выступают 
управляющие компании и пенсионные фонды. Их доля, по оценкам Екатерины 
Горбуновой, при размещении составляет до 75%. Покупать такие бумаги могут и в 
рознице, но интерес с их стороны не очень высок. По словам управляющего директора 
по инвестициям УК ПСБ Андрея Русецкого, инфляционные облигации достаточно 
сложный инструмент, поэтому они крайне редко попадают в портфель розничных 
инвесторов. «Так как доход по инфляционным ценным бумагам зависит от изменения 
индекса потребительских цен, такие выпуски являются структурными финансовыми 
инструментами и доступны неквалифицированным инвесторам при прохождении 
тестирования», - напоминает специалист управления по работе с облигациями ИК 
«Велес Капитал» Екатерина Кокина. 
Купить такие бумаги можно, как и классические ОФЗ, на биржевых торгах. Однако 
инфляционные бумаги менее ликвидны, а значит, в периоды высокой волатильности 
спреды между ценой покупки и продажи могут расширяться. При таких инвестициях, 
подчеркивает Екатерина Кокина, не стоит забывать основные принципы 
инвестирования - диверсифицировать свой портфель, вкладывать в ценные бумаги 
объем денежных средств, комфортный для наблюдения за экономическим эффектом. 
Очень важно следить за динамикой базового актива, а именно, отслеживать 
среднесрочный прогноз регулятора и актуальную статистику, публикуемую Росстатом. 
Налог по ОФЗ-ИН рассчитывается стандартно по ставке 13% или 15%, в зависимости 
от доходов физлица. «В данном случае налог будет рассчитываться по фактической 
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переоценке актива при его выбытии - учитывается сальдо суммы сделки приобретения 
и реализации ценных бумаг», - поясняет госпожа Кокина. 
Прогноз 
Относительно дальнейшей перспективы инвестиций в инфляционные облигации 
участники рынка высказываются осторожно в связи с последними данными, которые 
свидетельствуют о снижении инфляции. Это, как отмечает Александр Ермак, находит 
отражение в ценах ОФЗ-ИН, которые с начала июня по 24 июня потеряли 4,1-5,4%. 
«Доход с начала месяца снизился до 0,5-1,8% и в пределах 9,9-12,5% с начала года», - 
отмечает господин Ермак. Но даже с учетом коррекции доходность таких бумаг все 
еще выше показателей классических ОФЗ, которые по коротким бумагам, как отмечает 
господин Ермак, составляют с начала года только 3,5-3,7%. 
Привлекательность инфляционных выпусков будет сокращаться по мере перехода 
российской экономики к более привычным инфляционным уровням. «Если инвестор 
ожидает, что инфляционное давление уже через год сократится, то предпочтительнее 
выбирать краткосрочные или среднесрочные бумаги», - считает Екатерина Горбунова. 
По ее мнению, выигрышной стратегией в нынешней ситуации может стать вложение в 
выпуск ОФЗ-ИН с погашением в августе 2023 года, что может позволить держателям 
получить три купона, учитывающих повышенную инфляцию, а также дождаться 
погашения в августе следующего года. 
*** 
ЕВРОПЕЙСКАЯ ИНФЛЯЦИЯ 
В июне годовая инфляция в 19 странах еврозоны, по предварительной оценке, 
ускорилась до рекордных за всю историю наблюдения 8,6% с 8,1% месяцем ранее. 
Высокая инфляция обусловлена повышением цен на энергоносители, составившим 
41,9% в годовом выражении после подъема на 39,1% в мае. Продукты питания, 
алкоголь и табак в прошлом месяце подорожали на 8,9% против 7,5% месяцем ранее, 
промышленные товары - на 4,3% против 4,2%. И только рост цен на услуги немного 
замедлился до 3,4% с 3,5% в мае. 
*** 
РОССИЙСКАЯ ИНФЛЯЦИЯ 
По данным Росстата, инфляция в России в годовом выражении на 24 июня составила 
16,22%, что на 0,2 п. п. ниже показателя недельной давности. Недельная инфляция 
оказалась нулевой после дефляции в 0,12% в предыдущий период, с начала года 
потребительские цены выросли на 11,51%. Сдерживающим фактором для инфляции 
стал длительный период укрепления и стабилизации рубля, а также пониженный спрос. 
В дальнейшем, как считает главный аналитик Совкомбанка Наталья Ващелюк, роль 
данных факторов может уменьшиться из-за более низких процентных ставок, роста 
бюджетных расходов и постепенного восстановления логистики. В то же время 
проинфляционным риском остается исчерпание товарных запасов, сформированных до 
марта 2022 года. «Россия столкнулась с серьезными санкциями и уходом компаний-
лидеров по контейнерным перевозкам, и для восстановления импорта необходимы 
новые маршруты и поставщики. При этом не всегда понятно, в какой именно сфере 
может возникнуть дефицит товаров и комплектующих. Поэтому даже при 
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относительной нормализации логистики и импорта не исключена нехватка товаров, 
материалов или оборудования в отдельных сегментах», - полагает Наталья Ващелюк. 
В Совкомбанке рассматривают два основных сценария развития ситуации. В первом 
происходит постепенное восстановление импорта, локальные дефициты продукции 
тогда будут временными и не приведут к значительному росту цен. В таком случае 
инфляция к концу 2022 года стабилизируется в интервале 12-15%, а в 2023 году 
опустится к 6%. Во втором, негативном, сценарии импорт восстанавливается очень 
медленно и неравномерно, инфляция при этом может остаться выше 15% в 2022 году и 
с трудом будет снижаться в 2023-м. «В качестве более вероятного мы рассматриваем 
первый сценарий. Его поддерживают оценки, по которым в мае прекратилось снижение 
импорта, и сообщения торговых площадок о начале поставок в рамках параллельного 
импорта», - говорит Наталья Ващелюк. 
https://www.kommersant.ru/doc/5436960?ysclid=l5kk0koy14989071259 
 

https://www.kommersant.ru/doc/5436960?ysclid=l5kk0koy14989071259
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КОРОНАВИРУС COVID-19 – ПОСЛЕДНИЕ НОВОСТИ 

ТАСС, 13.07.2022, Вводить ограничения из-за роста числа 
случаев ковида не требуется - Роспотребнадзор 

Введение противоэпидемических ограничений из-за роста числа 
выявленных случаев ковида не требуется. Об этом в среду журналистам 
сообщили в пресс-службе Роспотребнадзора по итогам селекторного 
совещания. 
С 2 июля постановлением главы ведомства Анны Поповой в России сняты 
антиковидные ограничения. При этом меры по своевременному выявлению 
заразившихся коронавирусом, а также мониторинг эпидпроцесса сохраняются, в случае 
необходимости действие ограничений могут возобновить. 
«Существенное изменение числа тяжелых случаев и госпитализаций из-за 
распространения новых подвариантов «омикрона», которые легче передаются от 
человека к человеку, маловероятно. Заболевание, вызванное подвариантами BA.4/BA.5, 
протекает мягче, чем вызванное штаммами «альфа» или «дельта». Введение каких-либо 
противоэпидемических ограничений из-за роста числа выявленных случаев COVID-19 
не требуется», - говорится в сообщении. 
Так, по итогам 27-й недели года в стране зарегистрировали 22 683 случая заболевания 
ковидом. Показатель заболеваемости - 15,46 на 100 тыс. населения. Это на 8,2% выше, 
чем на прошлой неделе, и на 6% выше, чем в среднем за последние четыре недели. 
В базу VGARus (национальная база данных геномных последовательностей вируса 
SARS-CoV-2) всего с нарастающим итогом по состоянию на 11 июля загрузили 141 387 
геномных последовательностей вируса, полученных в результате полногеномного и 
фрагментного секвенирования. «За последние две недели к линии BA.1 геноварианта 
«омикрон» отнесено 3,8% от общего количества сиквенсов, к линии BA.2 - 56,13%, к 
линиям BA.4/BA.5 - 38,86%, к геноварианту «дельта» - 1,21%», - сообщили в 
ведомстве. 
Рекомендации для населения 
Как отметила на совещании Попова, из-за увеличения в штаммовом составе доли новых 
линий «омикрона», которым характерна большая заразность, гражданам не 
рекомендуется пренебрегать базовыми мерами предосторожности. 
«Так, людям из уязвимых категорий, в том числе тем, у кого диагностированы 
хронические заболевания, рекомендуется носить маски в общественных местах, а также 
пользоваться антисептическими средствами. Кроме того, сохраняется рекомендация по 
прохождению ревакцинации против COVID-19 раз в полгода», - уточнили в пресс-
службе.  
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РИА Новости, 13.07.2022, Роспотребнадзор: новые варианты 
«омикрона» вряд ли изменят число тяжелых случаев COVID 

Изменение числа госпитализаций и тяжелых случаев течения новой 
коронавирусной инфекции из-за распространения новых вариантов штамма 
«омикрон» маловероятно, сообщили журналистам в пресс-службе 
Роспотребнадзора. 
Согласно сообщению, глава ведомства Анна Попова провела селекторное совещание с 
руководителями территориальных органов и учреждений Роспотребнадзора по 
субъектам страны. 
«Было отмечено, что существенное изменение числа тяжелых случаев и 
госпитализаций из-за распространения новых подвариантов «омикрона», которые легче 
передаются от человека к человеку, маловероятно», - говорится в сообщении. 
Как отметили в Роспотребнадзоре, заболевание, вызванное подвариантами BA.4/BA.5, 
протекает мягче, чем вызванное штаммами «альфа» или «дельта». 
По данным ведомства, за последние две недели к линии BA.1 геноварианта «омикрон» 
отнесено 3,8% от общего количества сиквенсов, к линии BA.2 - 56,13%, к линиям 
BA.4/BA.5 - 38,86% к геноварианту «дельта» - 1,21%. 

РИА Новости, 13.07.2022, В ЕС готовятся к новой волне 
коронавируса и повторной ревакцинации 

Европейский центр по профилактике и контролю заболеваний (ECDC) 
призвал страны ЕС провести осенью кампанию по повторной ревакцинации 
всех людей старше 60 лет, а также имеющих опасные заболевания всех 
возрастов на фоне опасений в связи с новой волной пандемии коронавируса и 
намерением максимально снизить потенциальное число смертей и 
госпитализаций с тяжелыми осложнениями. 
«Совершенно очевидно, что пандемия не закончилась, есть сигналы о начале новой 
массовой волны коронавируса в ЕС. Мы наблюдаем всплеск числа случаев 
коронавируса по всей Европе, а также растущую тенденцию госпитализаций. Эти 
случаи, в основном, связаны с вариантом (штамма омикрон - ред.) BA.5. Сейчас не 
время успокаиваться. Есть много людей, которые все еще подвержены риску тяжелого 
течения коронавируса, которых мы должны как можно скорее защитить», - написал 
ECDC в Twitter. 
Центр призвал страны ЕС подготовить все необходимое к оперативному проведению 
ревакцинационной кампании с осени этого года. «Цель усилий по вакцинации - 
избежать большого количества смертей и тяжелого течения коронавируса. Поэтому 
ЕМА (европейский медицинский регулятор - ред.) и ECDC в совместном заявлении 
рекомендуют вакцинацию вторым бустером имеющимися в настоящее время 
авторизованными в ЕС вакцинами людей 60+ и всех, имеющих опасные заболевания», - 
указывается в заявлении ECDC. 
В центре также подчеркнули, что намерены выпустить несколько рекомендаций для 
стран ЕС, в частности, касающихся ожиданий по вакцинации населения осенью 2022 
года. «Мы пока не можем сказать, какую эпидемиологическую ситуацию ожидать 



               

И-КОНСАЛТИНГ: Новое Слово в Защите Корпоративных Интересов 38 
 

         

       МОНИТОРИНГ СМИ 
 
 

осенью. Важно, чтобы страны ЕС были готовы не только к волне коронавируса, но и к 
росту других респираторных заболеваний, включая грипп Мы намерены опубликовать 
два рекомендательных документа, включая ожидания по вакцинациям осенью этого 
года», - указывается в заявлении. 

ТАСС, 13.07.2022, В Москве выявили 972 случая заражения 
коронавирусом, это максимум с 7 апреля 

Число подтвержденных случаев заражения коронавирусом в Москве 
увеличилось за сутки на 972 против 559 днем ранее, следует из данных, 
опубликованных на портале стопкоронавирус.рф в среду. 
Таким образом, число заболевших за сутки в городе оказалось максимальным с 7 
апреля, когда было выявлено 1 004 инфицированных. Всего в столице с начала 
пандемии выявили 2 784 321 случай заражения. 
Число умерших из-за новой болезни в столице возросло на 8 против 13 днем ранее, до 
44 287. Количество случаев выздоровления за сутки увеличилось на 610, до 2 591 312.  

РИА Новости, 13.07.2022, Оперштаб: за сутки в РФ выявлено 
3 929 новых случаев COVID-19 

Почти 4 тысячи новых случаев коронавируса выявлено за сутки в 
России, умерли 42 человека, сообщили журналистам в оперативном штабе 
по борьбе с распространением коронавируса. 
Согласно сообщению, за сутки в стране выздоровели 3 363 человека, что на 4,8% 
больше в сравнении с 12 июля. 
«Выявлено 3 929 новых случаев COVID-19. Умерло за сутки 42 человека», - говорится 
в сообщении. 

РИА Новости, 13.07.2022, Оперштаб: за сутки в РФ 
госпитализированы 1 329 человек с COVID-19 

Более 1,3 тысячи человек с коронавирусом госпитализированы за 
сутки в России, это на 10% меньше, чем накануне, сообщили журналистам в 
оперативном штабе по борьбе с распространением коронавируса. 
«По состоянию на 13 июля 2022 года в Российской Федерации: количество 
госпитализаций за сутки составило 1 329 человек и снизилось в сравнении с 
предшествующими сутками на 10%», - говорится в сообщении. 
Рост числа госпитализаций отмечен в 34 регионах страны, снижение - в 48, ситуация не 
изменилась в трех субъектах. 
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