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Темы дня 
• АО «НПФ ГАЗФОНД пенсионные накопления» опубликовал информацию об 

основных показателях деятельности по обязательному пенсионному 
страхованию и негосударственному пенсионному обеспечению по состоянию на 
31 января 2022 г. согласно требованиям п. 1 статьи 35 Федерального закона «О 
негосударственных пенсионных фондах» 

• Банк России 14.02.2022 принял решение зарегистрировать изменения, вносимые 
в устав Акционерного общества Негосударственного пенсионного фонда ВТБ 
Пенсионный фонд (г. Москва) 

• Банк России 14.02.2022 принял решение предоставить лицензию управляющей 
компании на осуществление деятельности по управлению инвестиционными 
фондами, паевыми инвестиционными фондами и негосударственными 
пенсионными фондами Обществу с ограниченной ответственностью 
Управляющей компании «РусКапитал» (г. Санкт-Петербург) 

• Эксперт «БКС Мир инвестиций» Валерий Емельянов рассказал, как правильно 
выбрать инструмент для вложений тем россиянам, которые хотят накопить 
себе на безбедную старость. По словам специалиста, в мире существует две 
популярные стратегии для получения пассивного дохода, при помощи которых 
можно обеспечить себе достойный выход на пенсию. Первая - приобретение 
недвижимости и сдача ее в аренду, вторая - вложения в фонды акций и 
облигации 

• 12 февраля в Ханты-Мансийске, в Центре зимних видов спорта имени А.В. 
Филипенко, прошли спортивные забеги, где приняли участие более 240 
любителей спорта. Холод не стал помехой для лыжников, участники самых 
различных возрастов приняли участие в забегах преодолевая стихию. Ханты-
Мансийский НПФ с удовольствием поддержал участников «Лыжни России» в 
Ханты-Мансийске, это уже стало доброй традицией 

• Минтруд разработал законопроект, предусматривающий, что для назначения 
страховой и социальной пенсии по потере кормильца, а также социальной 
пенсии детям, оба родителя которых неизвестны, не понадобится никуда 
обращаться. Правда, для этого потребуется доработка необходимых 
информационных систем. Авторы документа поясняют, что новшество 
станет доступным с 1 января 2023 года когда будет создан единый 
федеральный информационный ресурс, где будут содержаться сведения о 
семейном положении человека и его родственниках 

• В ЛДПР предлагают освободить российских пенсионеров от уплаты 
госпошлины при вступлении в наследство. Соответствующее предложение 
главе Минтруда Антону Котякову направил депутат Госдумы Василий Власов. 
По словам парламентария, размер пошлины может составлять существенную 
сумму для пенсионера 
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• Доцент экономического факультета РУДН Лариса Сорокина озвучила условия 
для пожилых граждан, по которым они могут выйти на пенсию по «старому» 
возрасту. Так мужчинам, чтобы начать получать выплаты в 60 лет, 
необходимо иметь трудовой стаж 42 года 

• Пенсионеры в России должны следить за несколькими аспектами получения 
социальных выплат, так как несоблюдение многих правил может грозить им 
даже судимостью. Среди таковых, например, уведомления в адрес ПФР о 
переезде пенсионера, или отчислении иждивенца 

• Недавно российский президент Владимир Путин поручил правительству РФ 
подготовить законопроект о дополнительной индексации пенсии 
военнослужащих до уровня инфляции. В данном случае было принято решение 
об индексации до 8.6 процентов - аналогично гражданской пенсии. Пару дней 
назад Мишустин заявил, что законопроект готов и через некоторое время 
будет передан на рассмотрение в Государственную думу 

• Активное наращивание банками субординированных облигаций может 
привести к повышенным рискам для инвесторов, ЦБ РФ рекомендует перед 
покупкой таких бумаг внимательно изучать условия их выпуска и принимать 
решение о покупке с учетом возможных факторов риска 

Цитаты дня 
• Сергей Миронов, депутат Госдумы РФ: «Повышение пенсионного возраста не 

только не позволило сэкономить деньги на выплатах, но и добило 
неэффективную пенсионную систему. По данным аудиторов Счетной палаты, 
в 2020 году получателей пенсии по старости было на полмиллиона меньше, чем 
в 2019-м. При этом расходы фонда только выросли и превысили триллион 
рублей, или 12,8%, а страховые взносы граждан, то есть доходы ПФР, 
практически не изменились. Получается, что пенсионеров стало меньше, но 
помогло ли это сэкономить бюджет ПФР? Нет, дефицит фонда только 
увеличился, и он будет расти. Уменьшение числа пенсионеров никак не 
поможет это преодолеть» 

• Ренат Сулейманов, депутат Госдумы РФ: «Пока речи о полной отмене 
пенсионной реформе не идёт, но рано или поздно к этому вопросу придётся 
вернуться. Ряд стран, например, Китай, Польша, Франция, Италия, 
пенсионный возраст снижают по причине того, что экономика высвобождает 
ресурсы в связи с автоматизацией производства. Государствам дешевле 
отправить людей на пенсию и назначить им денежное довольствие, нежели 
держать их на рынке труда, который и без того растёт. В России всё 
происходит наоборот» 
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принимать решение о покупке с учетом возможных факторов риска.  
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банковские продукты? ........................................................................................................... 41 

О принципах устойчивого развития, или ESG, сейчас уже вряд ли кто-то не 
слышал. Но как скоро потребители финансовых услуг ощутят этот тренд в 
розничных продуктах?  

КОРОНАВИРУС COVID-19 – ПОСЛЕДНИЕ НОВОСТИ ..................... 43 
ТАСС, 14.02.2022, Минздрав одобрил исследования инъекционного препарата от 
COVID-19 от «Промомед» ..................................................................................................... 43 

Минздрав РФ одобрил проведение третьей фазы клинических исследований 
препарата от коронавируса для инъекций и ингаляций «Амбервин» 
российской фармацевтической компании «Промомед». Эта информация 
содержится в государственном реестре лекарственных средств.  

ТАСС, 14.02.2022, Коэффициент распространения коронавируса в России снизился до 
1,1 – подсчеты ТАСС ............................................................................................................. 43 

Коэффициент распространения коронавирусной инфекции в России в 
понедельник немного снизился и составил 1,1, следует из подсчетов ТАСС 
на основе данных федерального оперативного штаба.  

ТАСС, 14.02.2022, В России за сутки выявили 180 456 случаев заражения 
коронавирусом - оперштаб .................................................................................................... 44 

Число подтвержденных случаев заражения коронавирусом в России 
возросло за сутки на 180 456, до 14 313 965. Об этом сообщили в 
понедельник журналистам в федеральном оперативном штабе по борьбе с 
новой инфекцией.  

ТАСС, 14.02.2022, В Москве впервые с 19 января выявили менее 10 000 случаев 
заражения коронавирусом за сутки ...................................................................................... 44 

Число подтвержденных случаев заражения коронавирусом в Москве 
возросло на 9 616 против 12 496 днем ранее. Впервые с 19 января в столице 
выявили менее 10 000 инфицированных за сутки, следует из данных, 
опубликованных на портале стопкоронавирус.рф в понедельник.  
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ТАСС, 14.02.2022, В Подмосковье выявили 6 398 случаев ковида за сутки, это минимум 
с 26 января ............................................................................................................................... 44 

Число подтвержденных случаев заражения коронавирусом в Московской 
области возросло за сутки на 6 398 против 7 349 днем ранее. Это минимум с 
26 января, следует из данных, опубликованных на портале 
стопкоронавирус.рф в понедельник.  
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РАЗВИТИЕ НАКОПИТЕЛЬНОЙ ЧАСТИ ПЕНСИИ 

Центральные СМИ 

ABNews.ru, 14.02.2022, Сдавать квартиру или покупать акции: 
инвестор рассказал, как выгодно накопить на старость 

Эксперт «БКС Мир инвестиций» Валерий Емельянов рассказал, как 
правильно выбрать инструмент для вложений тем россиянам, которые 
хотят накопить себе на безбедную старость. По словам специалиста, в 
мире существует две популярные стратегии для получения пассивного 
дохода, при помощи которых можно обеспечить себе достойный выход на 
пенсию.  
Первая - приобретение недвижимости и сдача ее в аренду, вторая - вложения в фонды 
акций и облигации. 
Как пояснил Емельянов, покупка жилья допускает вариант с ипотекой, что превращает 
ее в аналог регулярных накоплений: часть денег - банковской организации на 
погашение процентов, часть - себе на выкуп квартиры. Вложения в фонды, как правило, 
не предполагают оплату ренты, но из них регулярно можно выводить любую сумму, 
создавая себе пенсионные накопления любого размера. 
Эксперт отметил, что, на первый взгляд, удобнее и выгоднее копить с помощью 
фондов, так как не придется брать займ. Однако есть некоторые нюансы. Например, 1 
января ипотечная ставка на вторичную недвижимость была равна 9%, а среднегодовой 
рост цены на жилье за 10 лет составил 4,5%. В то же время средняя ставка аренды 
квартиры составляет 5,5% годовых. Таким образом, совокупная доходность жилья 
перебивает ипотечную ставку. 
Валерий Емельянов подчеркнул, что стратегия с фондами строится на регулярной 
покупке акций и облигаций. Для тех граждан, кто выходит на пенсию в ближайшие 10 
лет, используется следующая пропорция: 60% - акции, 40% - облигации. 
Таким образом, с инвестициями в недвижимость все относительно просто: существует 
ставка найма, приносящая 5,5% от стоимости квартиры в год, и сама квартира также 
дорожает. Например, для квартиры стоимостью 3 млн рублей ежемесячный доход 
составит 13000 рублей сегодня и 21000 рублей через 10 лет. Однако часть денег могут 
быть съедены инфляцией и потерять покупательскую способность. 
В случае с вложениями в фонды россиянин может продавать ежегодно часть портфеля, 
равную 5,4% инвестированных средств, и получать с изначально вложенных 3 млн 
рублей те же 13000, как и со сдачи в найм жилья. Однако покупательская способность 
денег в случае с фондами сохранится. 
Специалист также обратил внимание на то, что главный риск ипотечного варианта - 
прогадать с циклом роста цен на жилье, поэтому сдача квартиры в аренду является 
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временным решением. Фонды оказались более эффективными с точки зрения 
долгосрочной перспективы. 
https://abnews.ru/2022/02/14/sdavat-kvartiru-ili-pokupat-akczii-investor-rasskazal-kak-
vygodno-nakopit-na-starost/ 
 

https://abnews.ru/2022/02/14/sdavat-kvartiru-ili-pokupat-akczii-investor-rasskazal-kak-vygodno-nakopit-na-starost/
https://abnews.ru/2022/02/14/sdavat-kvartiru-ili-pokupat-akczii-investor-rasskazal-kak-vygodno-nakopit-na-starost/
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НОВОСТИ НЕГОСУДАРСТВЕННЫХ ПЕНСИОННЫХ 
ФОНДОВ 

Центральные СМИ 

Пенсионный Брокер, 15.02.2022, О государственной 
регистрации изменений, вносимых в устав АО НПФ ВТБ 
Пенсионный фонд 

Банк России 14.02.2022 принял решение зарегистрировать изменения, 
вносимые в устав Акционерного общества Негосударственного пенсионного 
фонда ВТБ Пенсионный фонд (г. Москва).  
http://pbroker.ru/?p=69692 

Пенсионный Брокер, 15.02.2022, Фонд опубликовал 
информацию об основных показателях деятельности по 
состоянию на 31.01.2022 г. 

АО «НПФ ГАЗФОНД пенсионные накопления» информирует  
Фонд опубликовал информацию об основных показателях деятельности по 
обязательному пенсионному страхованию и негосударственному пенсионному 
обеспечению по состоянию на 31 января 2022 г. согласно требованиям п. 1 статьи 35 
Федерального закона «О негосударственных пенсионных фондах». 
http://pbroker.ru/?p=69636 

Пенсионный Брокер, 15.02.2022, О предоставлении лицензии 
ООО УК «РусКапитал» 

Банк России 14.02.2022 принял решение предоставить лицензию 
управляющей компании на осуществление деятельности по управлению 
инвестиционными фондами, паевыми инвестиционными фондами и 
негосударственными пенсионными фондами Обществу с ограниченной 
ответственностью Управляющей компании «РусКапитал» (г. Санкт-
Петербург). 
http://pbroker.ru/?p=69690 
 

http://pbroker.ru/?p=69692
https://gazfond-pn.ru/upload/iblock/111/%D0%9E%D1%81%D0%BD%D0%BE%D0%B2%D0%BD%D1%8B%D0%B5%20%D0%BF%D0%BE%D0%BA%D0%B0%D0%B7%D0%B0%D1%82%D0%B5%D0%BB%D0%B8%20%D0%B4%D0%B5%D1%8F%D1%82%D0%B5%D0%BB%D1%8C%D0%BD%D0%BE%D1%81%D1%82%D0%B8%20%D0%BF%D0%BE%20%D0%9E%D0%9F%D0%A1%20%D0%B8%20%D0%9D%D0%9F%D0%9E%2031.01.2022.pdf
http://pbroker.ru/?p=69636
http://pbroker.ru/?p=69690
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Элитный трейдер, 15.02.2022, Обзор «РуссНефти»: 
нефтегазовая компания не без проблем 

Мы продолжаем цикл статей о публичных активах Гуцериевых. В 
прошлой статье мы рассмотрели ретейлера «М-Видео-Эльдорадо», а сейчас 
рассмотрим нефтегазовую компанию «РуссНефть».  
О компании  
«РуссНефть» (MCX: RNFT) — крупная нефтегазовая компания, проводящая 
геологоразведку, добычу нефти и газа, а также их реализацию. «РуссНефть» добывает 
нефть и газ на 108 месторождениях и делит активы на группы по географическому 
признаку.  
Западно-Сибирская группа. Сюда входят активы в Ханты-Мансийском и Ямало-
Ненецком автономных округах. Месторождения поделены на три блока: Варьеганский, 
Ханты-Мансийский и Нижневартовский. За последние годы тут в среднем добывалось 
около 5 млн тонн нефти. В группе находятся крупнейшие активы компании. 
Поволжская группа. Преимущественно зрелые месторождения в Саратовской, 
Пензенской, Ульяновской областях и республике Калмыкии. Условно они поделены на 
два блока: Саратовский и Ульяновский. Здесь добыча составляет в среднем 1,3 млн 
тонн нефти в год. Центрально-Сибирская группа. Сюда включены активы, 
расположенные в Томской области. В последние годы добыча значительно снизилась и 
по итогам 2020 года составила менее 0,25 млн тонн нефти. Кроме того, у компании есть 
дочернее предприятие Gea Holdings Limited, добывающее нефть в Азербайджане в 
рамках соглашений о разделе продукции с местными государственными компаниями. В 
последние годы запасы «РуссНефти» несколько уменьшались, но по итогам 2020 года 
немного увеличились, в основном за счет нефти. Основные запасы располагаются в 
Западно-Сибирской группе. В отчетности компания сообщает, что в среднесрочной 
перспективе запасы будут пополняться в основном за счет трудноизвлекаемых и 
нетрадиционных. Добыча нефти компанией понемногу росла до нефтяного кризиса 
2020 года, когда ожидаемо упала. Прогнозные данные по добыче за 2021 год — 6,683 
млн тонн, что превышает показатели 2020 года, но меньше показателей даже 2016 года. 
В 2022 году «РуссНефть» планирует еще нарастить добычу нефти до 6,78 млн тонн. 
Это вполне соответствует стратегической цели компании по ежегодному росту добычи 
на 2—4% в ближайшие несколько лет без учета ограничений в рамках соглашения 
ОПЕК+. А вот добыча природного и попутного нефтяного газа падала и до 2020 года. 
Значительная часть нефти и подавляющая часть попутного нефтяного газа добывается 
в Западно-Сибирской группе, а вот почти весь природный газ — в Поволжской группе. 
«РуссНефть» выделяет три сегмента сбыта продукции: Россию, СНГ, Европу и прочий 
экспорт. В Европу и дальнее зарубежье углеводороды транспортируются через 
черноморские и балтийские морские порты, а также по магистральным трубопроводам. 
В сегменте СНГ поставки ведутся в республику Беларусь. В отчетности компания 
отмечает важный факт: более половины реализации нефти приходится на пять 
основных покупателей, при этом на крупнейшего приходится 30% выручки от 
реализации нефти за первое полугодие 2021 года. С реализацией газа ситуация 
похожая: значительный объем в рамках долгосрочных контрактов выкупает 
крупнейшая нефтехимическая компания России «Сибур Холдинг».  
Структура запасов компании по группам за 2020 год 
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Структура добычи компании по группам за 2020 год  

 
Разведанные запасы компании по годам 

 
Добыча компании по годам  

 
Вероятные запасы компании по годам 
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Структура выручки компании по регионам сбыта за первое полугодие 2021 года  

 
Финансовые показатели  
Выручка и чистая прибыль «РуссНефти» росли до 2020 года, а во время нефтяного 
кризиса ожидаемо упали, даже наблюдался убыток по итогам года. В 2021 году 
показатели восстанавливаются, и даже за девять месяцев выручка компании превысила 
показатель всего 2020 года, а чистая прибыль сопоставима с прибылью всего 
успешного 2019 года. У чистого долга волатильная динамика: компания то наращивает 
его, то снижает. Отдельно хочется отметить, что в 2020 году компания не просто 
показала убыток и нарастила долг, но даже допустила частичный дефолт, что 
отразилось на кредитном рейтинге компании. Проблемы были не только с 
кредиторами, но и с Федеральной налоговой службой. «РуссНефти» пришлось 
закладывать имущество в рамках договоров о рассрочке по уплате НДПИ. Летом 2021 
года эти обязательства были исполнены. Важный момент: значительная часть долга 
компании привязана к трехмесячной ставке LIBOR в долларах, а сейчас из-за высокой 
инфляции центральные банки вынуждены повсеместно повышать ставки. Похоже, в 
обозримом будущем это сделает и ФРС США. Вполне вероятно, что процентные ставки 
по долгу «РуссНефти» вырастут в кратко- и среднесрочной перспективе.  
Выручка, чистая прибыль и чистый долг, млрд рублей 
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История и акционерный капитал «РуссНефть» была основана в 2002 году Михаилом 
Гуцериевым. Это чуть ли не единственная российская публичная нефтегазовая 
компания, которая появилась не в ходе приватизации 1990-х годов, а позднее. 
«РуссНефть» активно развивалась, но в середине 2000-х стала предметом пристального 
внимания правоохранительных органов из-за предположительной неуплаты налогов. В 
итоге летом 2007 года компания была продана структурам Олега Дерипаски. Но в 
январе 2010 года Михаил Гуцериев вернул себе контроль над «РуссНефтью». На этом 
дело не закончилось: в том же 2010 году 49% акций компании были проданы АФК 
«Система», а еще 2% — Сбербанку. Это было ненадолго: Михаил Гуцериев вновь стал 
единоличным акционером компании в 2013 году. Но в 2015 швейцарский трейдер 
Glencore в рамках конвертации долгов «РуссНефти» получил практически половину 
акций компании. В 2016 году «РуссНефть» провела IPO на Московской бирже, но 
активные действия с ее акциями продолжились. В 2019 году крупный пакет акций 
компании достался банку непрофильных активов «Траст» в рамках урегулирования 
санации «Бинбанка» и «Рост-банка». В 2020 году часть этого пакета была продана 
структурам ВТБ, и банк получил опцион на продажу этих акций в 2026 году самой 
компании за 21 млрд рублей. В 2021 году было еще несколько важных событий: 
проданный группе «Регион» НПФ «Сафмар», переименованный в «Достойное 
будущее», у которого на балансе было немало акций «РуссНефти», стал их активно 
продавать. А летом стало известно, что у Михаила Гуцериева больше нет контроля над 
компанией, так как он передал свои акции брату, а также вышел из состава совета 
директоров. Скорее всего, это произошло из-за того, что Михаил Гуцериев подпал под 
санкции Евросоюза как «давний друг президента Беларуси Александра Лукашенко». 
Уставный капитал компании разделен на два типа акций: 75% — обыкновенные, 25% 
— привилегированные. Важно отметить, что на Московской бирже обращаются только 
обыкновенные акции. Крупнейшие акционеры — семья Гуцериевых, швейцарский 
трейдер Glencore, также есть крупные пакеты акций, правда в основном 
привилегированных, у двух госбанков: «Траста» и ВТБ.  
Структура акционерного капитала компании на 27 мая 2021 года  
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Дивиденды и дивидендная политика Согласно дивидендной политике, «РуссНефть» 
намерена направлять не менее 50% чистой прибыли, получившейся после 
формирования резерва на инвестиции и исполнения обязательств по кредитам и 
займам, на выплату дивидендов. А выплаты по привилегированным акциям даже 
прописаны в уставе компании: их формула зависит от среднегодовой цены барреля 
нефти марки Brent. В итоге компания регулярно выплачивает дивиденды по 
привилегированным акциям, но ни разу в своей публичной истории не платила 
дивиденды по обыкновенным. Стоит заметить, что в 2019 году Михаил Гуцериев 
заявлял о планах выплат дивидендов по обыкновенным акциям в течение трех лет. 
Условия выплаты дивидендов по привилегированным акциям компании согласно ее 
уставу 

 
Почему акции могут вырасти  
Хорошая конъюнктура. После резкого падения цен на нефть в 2020 году конъюнктура 
значительно улучшилась: в начале 2021 года за баррель нефти марки Brent давали 
около 50 $, а в начале 2022 цены уже стремятся к 90 $ за баррель. Естественно, 
значительно выросшие цены на нефть положительно сказались на финансовых 
показателях «РуссНефти». При этом аналитики не ожидают падения цен на нефть в 
среднесрочной перспективе, а даже наоборот, предсказывают дальнейший рост до 
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трехзначных чисел. Возможное начало выплаты дивидендов. Выше мы уже обсуждали 
заявления Михаила Гуцериева 2019 года по поводу возможного начала выплаты 
дивидендов по обыкновенным акциям компании в течение трех лет. Если «РуссНефть» 
действительно в ближайшее время перейдет к этой практике, это может быть хорошим 
драйвером переоценки ее акций. Возможно, худшее позади. Сейчас котировки акций 
компании находятся на исторических минимумах: со времен IPO и примерно до марта 
2020 года они колебались в диапазоне 500—600 Р за акцию. После ковидного обвала 
они снова практически восстановились, а далее, к весне 2021 года, стремительно 
снизились к 150—160 Р. Основными драйверами падения служили ограниченный 
дефолт компании и продажи акций НПФ «Достойное будущее». Возможно, худшее для 
«РуссНефти» уже позади: по итогам девяти месяцев 2021 года у компании умеренная 
долговая нагрузка по мультипликатору net debt / EBITDA. Да и в целом по 
мультипликаторам она выглядит очень дешево и привлекательно как по своим 
историческим меркам, так и относительно конкурентов. Почему акции могут упасть 
Зависимость от конъюнктуры. Во многих обзорах нефтяных компаний, например 
«Роснефти», мы уже обсуждали, что они значительно зависят от конъюнктуры, а 
именно от цен на нефть и ограничений на ее добычу. Если конъюнктура ухудшится, это 
негативно скажется на финансовых показателях и котировках акций нефтяных 
компаний и в частности «РуссНефти». Не самая большая рыба. Безусловно, 
«РуссНефть» — крупная компания: выручка за девять месяцев 2021 года, которая 
составляет практически 160 млрд рублей, говорит сама за себя. Вместе с тем все 
познается в сравнении: у относительно небольшой по меркам российских публичных 
нефтяных компаний «Башнефти» за тот же период выручка практически 600 млрд 
рублей. Но все это меркнет на фоне показателей «Лукойла» и «Роснефти», выручка 
которых за этот период значительно превысила 6 трлн рублей. Кроме того, публичные 
конкуренты «РуссНефти» — это вертикально интегрированные компании, в состав 
которых входят нефтеперерабатывающие заводы и собственные сети АЗС. Безусловно, 
такая модель бизнеса более устойчива, что хорошо показал нефтяной кризис 2020 года, 
из которого эти компании выбрались не без потерь, но многие даже остались 
прибыльными. Ну и не забываем про не самый сильный фундамент бизнеса 
«РуссНефти»: большую концентрацию покупателей, ожидаемый небольшой рост 
добычи, наращивание запасов за счет трудноизвлекаемых и нетрадиционных. 
Дивиденды. Пока компания не платит дивиденды по обыкновенным акциям, это 
невыгодно отличает ее от большинства публичных конкурентов по отрасли. Например, 
тот же «Лукойл», по ожиданиям некоторых аналитиков, в течение ближайших 
нескольких лет будет обеспечивать двузначную дивидендную доходность своим 
акционерам. Еще стоит отметить, что дивидендная политика «РуссНефти» в нынешней 
редакции не самая прозрачная, так как предполагает не просто распространенные 50% 
чистой прибыли, а с некоторыми корректировками. Политика. Как ни странно, но 
частная «РуссНефть» может пострадать и уже страдала из-за политики сразу по 
нескольким пунктам: В то время, когда государственная «Роснефть» и другие 
российские нефтяные компании не перезаключили контракт с Беларусью на поставку 
нефти на 2020 год, «РуссНефть» сделала это. Вполне вероятно, что в той ситуации 
была немалая доля политики в отношениях между Россией и Беларусью — и 
неизвестно, как на такие шаги компании отреагировали в Кремле. Санкции Евросоюза в 
отношении Михаила Гуцериева мы уже обсудили. Это тоже негативный момент для 
«РуссНефти». Геополитическая напряженность в начале 2022 года вызвала 
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значительное снижение российского фондового рынка — и тут уже «РуссНефти» 
досталось просто за компанию. Сложно сказать, как эта ситуация разрешится, но, 
возможно, падение продолжится. С ней не соскучишься. Выше мы уже рассматривали, 
что за свою не самую долгую историю «РуссНефть» много раз меняла состав 
акционеров, прямо или косвенно участвовала в таких не самых приятных вещах, как 
дефолты, реструктуризации и урегулирования огромных долгов. Не факт, что череда 
этих историй закончена. Например, уже упоминавшийся НПФ «Достойное будущее» 
на конец 2021 года владел более 3,8 млн акций «РуссНефти». Возможно продолжение 
продажи этого пакета акций компании, что будет давить на котировки, и не забываем 
про «Траст», который еще несколько лет назад также планировал реализовать их.  
ESG. Ну и, конечно же, раз речь идет о нефтяной компании, никак нельзя забывать про 
риски, связанные с так популярным сейчас ESG.  
Вполне вероятно, что эта тема будет и дальше набирать обороты.  
Мультипликаторы некоторых публичных нефтяных компаний России за 9 месяцев 2021 
года 

 
Мультипликаторы «РуссНефти» по годам 

 
Выручка некоторых публичных нефтяных компаний России за 9 месяцев 2021 года, 
млрд рублей  
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В итоге  
«РуссНефть» — крупная нефтегазовая компания с довольно бурной историей. Она 
понемногу наращивает бизнес, а улучшения в нефтяной отрасли помогли упрочить ее 
финансовое положение и решить самые насущные проблемы с долгами. Сейчас 
котировки акций «РуссНефти» находятся на исторических минимумах, а значения ее 
мультипликаторов довольно привлекательны. Возможное начало выплаты дивидендов 
по обыкновенным акциям может стать триггером значительного роста их котировок. 
Вместе с тем по фундаментальным показателям и размеру бизнеса компания 
значительно уступает всем крупным публичным конкурентам по отрасли, а некоторым 
— очень значительно. Как итог, «РуссНефть» — это рискованная инвестиция, вряд ли 
подходящая консервативным инвесторам, но потенциально она может дать хорошую 
доходность, если рынок переоценит акции компании на фоне каких-либо 
положительных событий.  
https://elitetrader.ru/index.php?newsid=595620 

Региональные СМИ 

Новости Югры, 14.02.2022, Ханты-Мансийский НПФ поддержал 
«Лыжню России» в Ханты-Мансийске 

12 февраля в Ханты-Мансийске, в Центре зимних видов спорта имени 
А.В. Филипенко, прошли спортивные забеги, где приняли участие более 240 
любителей спорта. Холод не стал помехой для лыжников, участники самых 
различных возрастов приняли участие в забегах преодолевая стихию. Фонд с 
удовольствием поддержал участников «Лыжни России» в Ханты-Мансийске, 
это уже стало доброй традицией. 
Подарки от Ханты-Мансийского НПФ получили победители гонки на 3 км в 
возрастной категории 40-59 лет у мужчин – Игорь Петелин, Андрей Логинов и 
Александр Бреснев. 
А также женщины преодолевшие двухкилометровую трассу в возрастной категории 35-
39 лет – Светлана Иванова, Резида Шакирова и Виктория Карасева. 
В связи с эпидемиологической обстановкой  часть мероприятия проходила в виде 
онлайн забегов, в которых могли принять участие все желающие до 64 лет. Онлайн-
забег проходил с 3 по 12 февраля, для участия в нем надо было преодолеть дистанцию в 
1,5 км на ближайшей удобной трассе. 

https://elitetrader.ru/index.php?newsid=595620
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https://ugra-
news.ru/article/khanty_mansiyskiy_npf_podderzhal_lyzhnyu_rossii_v_khanty_mansiyske/  

https://ugra-news.ru/article/khanty_mansiyskiy_npf_podderzhal_lyzhnyu_rossii_v_khanty_mansiyske/
https://ugra-news.ru/article/khanty_mansiyskiy_npf_podderzhal_lyzhnyu_rossii_v_khanty_mansiyske/
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НОВОСТИ ПЕНСИОННОЙ ОТРАСЛИ 

Центральные СМИ 

Мир новостей, 14.02.2022, Пенсия по потере кормильца будет 
назначаться автоматически 

Минтруд разработал законопроект, предусматривающий, что для 
назначения страховой и социальной пенсии по потере кормильца, а также 
социальной пенсии детям, оба родителя которых неизвестны, не 
понадобится никуда обращаться. Правда, для этого потребуется 
доработка необходимых информационных систем. 
Авторы документа поясняют, что новшество станет доступным с 1 января 2023 года 
когда будет создан единый федеральный информационный ресурс, где будут 
содержаться сведения о семейном положении человека и его родственниках. К этому 
времени полноценно заработает Единая централизованная цифровая платформа в 
социальной сфере, а также усовершенствуют программное обеспечение Пенсионного 
фонда. 
Страховую пенсию имеют право получать дети умершего, если у него был страховой 
стаж, то есть он ранее работал. В остальных случаях назначается социальная пенсия. 
Последняя также выплачивается детям, оба родителей которых неизвестны: к примеру, 
если ребенка нашли без документов или от него отказалась мать в роддоме. 
Если человек имеет право и на страховую, и на социальную пенсию, то автоматически 
назначат ту, которая больше. 
В настоящее время пенсии потерявшим кормильца оформляются только по их 
заявлению. 
https://mirnov.ru/lenta-novostej/pensija-po-potere-kormilca-budet-naznachatsja-
avtomaticheski.html 

ИА REGNUM, 14.02.2022, В Госдуме предложили освободить 
пенсионеров от госпошлины при наследовании 

Депутат Госдумы от ЛДПР Василий Власов направил предложение 
главе Минтруда Антону Котякову освободить пенсионеров, вступающих в 
наследство в порядке первой очереди, от уплаты госпошлины. Как передает 
корреспондент 14 февраля, об этом сообщили во фракции в Госдуме. 
«Размер госпошлины может составлять для пенсионеров существенную сумму, 
соразмерную ежемесячной пенсии или превышающую её», - приводит аргумент 
Власов. 
Сейчас наследники первой очереди обязаны уплатить госпошлину 0,3% стоимости 
имущества. Некоторые категории граждан, например, несовершеннолетние, герои 

https://mirnov.ru/lenta-novostej/pensija-po-potere-kormilca-budet-naznachatsja-avtomaticheski.html
https://mirnov.ru/lenta-novostej/pensija-po-potere-kormilca-budet-naznachatsja-avtomaticheski.html
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СССР и РФ, ветераны Великой Отечественной войны освобождены от этого 
требования. 
https://regnum.ru/news/polit/3506395.html 

URA.RU, 14.02.2022, В Госдуме хотят ввести новую льготу 
для российских пенсионеров 

В ЛДПР предлагают освободить российских пенсионеров от уплаты 
госпошлины при вступлении в наследство. Соответствующее предложение 
главе Минтруда Антону Котякову направил депутат Госдумы Василий 
Власов. По словам парламентария, размер пошлины может составлять 
существенную сумму для пенсионера. 
«Предлагаем освободить пенсионеров от уплаты госпошлины при вступлении в 
наследство. Размер госпошлины может составлять для пенсионеров существенную 
сумму, соразмерную ежемесячной пенсии или превышающую ее», - сказал Власов. 
Слова депутата передает telegram-канал ЛДПР. 
Сейчас наследники первой очереди обязаны уплатить госпошлину 0,3% стоимости 
имущества. Уточняется, что некоторые категории граждан, например, 
несовершеннолетние, герои СССР и РФ, ветераны Великой Отечественной войны 
освобождены от этого требования. Однако пока такой льготы нет у пенсионеров, 
подчеркнули в ЛДПР. 
Ранее доцент экономического факультета РУДН Андрей Гиринский перечислил 
важные льготы для пенсионеров. В 2022 году эту категорию россиян освободят от 
уплаты налога на землю и имущество. Также для них сохранится послабление на 
оплату услуг ЖКХ. Кроме того, правительство внесло в Государственную думу РФ 
законопроект об индексации пенсий для военных пенсионеров на 8,6%. 
https://ura.news/news/1052532840 

ABNews.ru, 14.02.2022, Названы категории граждан, кто 
может претендовать на пенсию в 50 лет 

Доцент экономического факультета РУДН Лариса Сорокина озвучила 
условия для пожилых граждан, по которым они могут выйти на пенсию по 
«старому» возрасту. Так мужчинам, чтобы начать получать выплаты в 60 
лет, необходимо иметь трудовой стаж 42 года. 
Эксперт пояснила, что граждане в РФ сохраняют право  выхода на заслуженных отдых 
по дореформенному возрасту, то есть в 60 и 55 лет соответственно для мужчин и 
женщин. Однако, реализовать его могу только те, чей страховой трудовой стаж достиг 
42-х лет для мужчин и 37 лет для женщин. Для таких категорий пенсионеров страховая 
пенсия по старости может назначаться на 24 месяца раньше установленного по закону 
возраста. 
Также досрочно выйти на пенсию могут жители Крайнего Севера или приравненных к 
нему территорий.  Кроме этого досрочно выйти на пенсию могут учителя, актеры и 
врачи, чей стаж превышает 30 лет для мужчин и 25 лет для женщин. 

https://regnum.ru/news/polit/3506395.html
https://ura.news/news/1052532840
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Раньше всех на пенсию могут претендовать многодетные матери с пятью и более 
детьми. Они могут начать получать выплаты уже в 50 лет. Также досрочно выйти на 
пенсию могут матери трех и более детей, они могут начать получать выплаты от 
государства в диапазоне от 50 до 57 лет. 
https://abnews.ru/2022/02/14/nazvany-kategorii-grazhdan-kto-mozhet-pretendovat-na-
pensiyu-v-50-let/ 

URA.RU, 14.02.2022, Депутат Госдумы: сколько 
недоплачивают работающим пенсионерам 

Каждому работающему пенсионеру недоплачивают более шести 
тысяч рублей каждый месяц. Об этом сообщила депутат Госдумы Светлана 
Дмитриева. «Каждому работающему пенсионеру ежемесячно недоплачивают 
6189 рублей. Поэтому нужно срочно исправлять ошибки и несправедливость 
в отношении этих людей», - написала она в своем telegram-канале. 
Сообщается также, что пенсия работающих пенсионеров серьезно отстает от размера 
пенсий неработающих пенсионеров. Так, разница между этими выплатами составила 
уже более трех тысяч рублей. Дмитриева отметила, что законопроект об этом уже был 
внесен на рассмотрение и направлен на заключение правительства РФ. 
Ранее стало известно, что пенсию с учетом всех индексаций могут получать 
самозанятые пенсионеры. Такой информацией поделилась доцент кафедры 
экономической статистики РЭУ имени Г. В. Плеханова Ольга Лебединская. По ее 
словам, такие пенсионеры не считаются трудоустроенными и могут претендовать на 
все компенсации и льготы. 
https://ura.news/news/1052532949 

ПРАЙМ, 15.02.2022, Эксперт Гиринский рассказал, как 
увеличить пенсию работающим пенсионерам 

Размеры пенсий и индексации сильно зависят от региона, стажа и 
накопленных пенсионных баллов. Индексируется не вся выплата, а ее часть, 
причем только неработающим. Однако теоретически способ работать и 
получить индексацию все же есть, рассказал агентству «Прайм» доцент 
экономического факультета РУДН Андрей Гиринский. 
Пенсия по старости состоит из двух частей - страховой и накопительной. Страховая, в 
свою очередь, делится на фиксированную часть, которая гарантирована государством, 
и на собственно страховую, зависящую от пенсионных баллов, полученных за время 
работы. 
«Фиксированная часть пенсии не индексируется, начиная с 2016 года, и составляет 
6044 рублей 48 копеек. К ней положены доплаты после достижения пенсионером 80-
летнего возраста, при наличии инвалидности I группы, иждивенцев, стажа работы на 
Крайнем Севере или территориях, приравненных к нему, а также стажа работы в селе», 
- рассказал эксперт. 

https://abnews.ru/2022/02/14/nazvany-kategorii-grazhdan-kto-mozhet-pretendovat-na-pensiyu-v-50-let/
https://abnews.ru/2022/02/14/nazvany-kategorii-grazhdan-kto-mozhet-pretendovat-na-pensiyu-v-50-let/
https://ura.news/news/1052532949
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С 2016 года прекращена, по его словам, и индексация Индивидуального пенсионного 
коэффициента (ИПК). «Стоимость одного балла ИПК - около 100 рублей, но за один 
год трудового стажа можно получить не более 3 баллов», - пояснил собеседник 
агентства. 
Таким образом, вариативная часть пенсии приобретает существенное значение при 
очень большом официальном стаже работы. В наиболее выгодной ситуации с пенсией 
находятся отставные военные и некоторые категории госслужащих. 
«Если пенсионер работает, то пенсия не индексируется, однако по выходу на пенсию 
пенсионер получает индексацию. Конечно, есть (теоретически) путь получить 
индексацию в процессе работы. Для этого можно уволиться и, получив индексацию, 
снова пойти работать», - советует специалист. 
Однако на практике, по его мнению, такой способ крайне мало осуществим. «Одно из 
основных препятствий - пенсионеру крайне сложно, если вообще возможно, устроиться 
на работу, а устроиться на нее официально и ещё с большой зарплатой - невероятное 
везение», - заключил Гиринский. 
https://1prime.ru/exclusive/20220215/836061256.html 

ABNews.ru, 14.02.2022, Власов: часть пенсионеров в РФ 
получит по 6 тыс. 400 рублей за советский стаж 

Пенсионный эксперт Власов заявил, что часть пожилых россиян, у 
которых есть стаж в советское время, могут получить 6400 рублей. 
Россиянам рассказали о денежной надбавке, которая полагается за работу во времена 
СССР. Денежные средства начисляются Пенсионным фондом России (ПФР) за весь 
стаж работы в советское время.  
По словам пенсионного эксперта Сергея Власова, на интернет-просторах встречается 
немало противоречивой информации о советском стаже и его влиянии на размер 
пенсионных выплат. 
Как пояснил специалист, трудовой стаж, наработанный до 1991 года, действительно 
дает пенсионеру преимущество в виде дополнительных процентов, начисленных к 
пенсии. 
Данный процесс называется валоризацией. Например, у россиянина есть 10 лет стажа с 
1981 по 1991 годы. В результате его пенсионный капитал будет повышен на 20%. 
Стоит заметить, что это правило касается как действующих пенсионеров, так и 
граждан, которые только собираются выйти на заслуженный отдых. 
Власов уточнил, что при назначении пенсии учитывается весь советский стаж, который 
был подтвержден документально. 
Пенсионный эксперт отметил, что максимальная сумма, на которую вправе 
рассчитывать пожилые граждане с трудовым стажем в советское время, составляет 
6338 рублей. Данные денежные средства будут включены в общий размер пенсии. 
https://abnews.ru/2022/02/14/vlasov-chast-pensionerov-v-rf-poluchit-po-6-tys-400-rublej-za-
sovetskij-stazh/ 

https://1prime.ru/exclusive/20220215/836061256.html
https://abnews.ru/2022/02/14/vlasov-chast-pensionerov-v-rf-poluchit-po-6-tys-400-rublej-za-sovetskij-stazh/
https://abnews.ru/2022/02/14/vlasov-chast-pensionerov-v-rf-poluchit-po-6-tys-400-rublej-za-sovetskij-stazh/
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ABNews.ru, 14.02.2022, Названы пять тонкостей получения 
пенсии, грозящих судимостью 

Пенсионеры в России должны следить за несколькими аспектами 
получения социальных выплат, так как несоблюдение многих правил может 
грозить им даже судимостью. Среди таковых, например, уведомления в 
адрес ПФР о переезде пенсионера, или отчислении иждивенца. 
Кандидат юридических наук Ирина Сивакова перечислила пять пунктов, на которые 
пенсионерам следует обратить особое внимание: 
Получение пенсии или льготы сразу по двум основаниям 
В российском законодательстве существует оговорка, касающаяся получения 
социальных выплат по нескольким основаниям. К примеру, если вы являетесь 
ветераном труда, и одновременно инвалидом, то получать деньги вы должны за что-
либо по своему выбору. Получать сразу две выплаты нельзя (ст. 31 Закона № 181-ФЗ). 
Несоблюдение этого правила может грозить как возвратом всех средств, полученных 
сверх положенной выплаты, так и судимостью. В законе существует перечень лиц, 
которые могут рассчитывать на выплаты по двум основаниям сразу, но он крайне 
ограничен (ст. 3 Закона № 166-ФЗ). 
Получение доплаты за иждивенца, не сообщая о его отчислении 
Если совершеннолетний иждивенец был отчислен с очного обучения в университете, то 
пенсионер обязан уведомить об этом пенсионный фонд. В противном случае 
произойдёт переплата, грозящая уже перечисленными последствиями (ст. 10, 17 Закона 
№ 400-ФЗ). 
Оформление ухода за нетрудоспособными родственниками 
Граждане РФ, оформившие уход за нетрудоспособным родственником старше 80 лет, 
инвалидом 1 группы или престарелым, признанным врачами нуждающимся в 
посторонней помощи, получают от ПФР ежемесячную выплату в размере 1 200 рублей. 
Однако пенсионер такую выплату оформить не может ни при каких обстоятельствах. 
Получать её может лишь трудоспособный гражданин (ПП РФ от 04.06.2007 № 343). 
Переезд без уведомления пенсионного фонда 
Переезжая в другой регион России, пенсионер обязан уведомлять об этом ПФР, чтобы 
его выплатное дело было передано по новому адресу. Однако в некоторых случаях 
отказ от уведомления пенсионного фонда может грозить и уголовным делом. 
Существует три случая, которые могут повлечь такие последствия: переезд на ПМЖ в 
другую страну (ПФР должен отменить выплату пенсии по старости и социальные 
льготы, так как они предназначены только тем, кто постоянно проживает в России), 
переезд из северного региона (ПФР должен снять районный коэффициент с ваших 
выплат, чтобы не произошло переплаты) и переезд при наличии региональных выплат 
(доплаты региональным ветеранам труда, например). 
Получение определённого вида доплат, при наличии основной работы 
Пенсионер обязан уведомить ПФР в случае, если он нашёл работу и получает одну из 
следующих выплат: 
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- социальную доплату к пенсии до прожиточного минимума (ст. 12.1 Закона № 178-
ФЗ), 
- доплату за сельский стаж (ст. 17 Закона № 400-ФЗ), 
- социальную пенсию по старости (которая назначается при отсутствии требуемого 
стажа или баллов - ст. 11 Закона № 166-ФЗ), 
- досрочную пенсию по направлению от Центра занятости населения (Закон РФ от 
19.04.1991 № 1032-1), 
- пенсию по случаю потери кормильца для супруга, который ухаживает за детьми до 14 
лет (ст. 10 Закона № 400-ФЗ). 
Следует учитывать, что уведомлять пенсионный фонд необходимо даже в том случае, 
если вы нашли разовую подработку - вам обязаны отменить эти выплаты, так как они 
категорически запрещены работающим гражданам. 
https://abnews.ru/2022/02/14/nazvany-pyat-tonkostej-polucheniya-pensii-grozyashhih-
sudimostyu/ 

N4k.ru, 14.02.2022, Военным пенсионерам рассказали, когда 
ждать повышенную пенсию 

Недавно российский президент Владимир Путин поручил 
правительству РФ подготовить законопроект о дополнительной 
индексации пенсии военнослужащих до уровня инфляции. 
Повышение военных пенсий на 8,6%: свежие новости для военных пенсионеров 
В данном случае было принято решение об индексации до 8.6 процентов - аналогично 
гражданской пенсии. Пару дней назад Мишустин заявил, что законопроект готов и 
через некоторое время будет передан на рассмотрение в Государственную думу. 
И вот 11 февраля пришла официальная информация о том, что Правительство внесло 
проект в Госдуму. Напомню его основные пункты: 
- Дополнительная индексация до 8.6 процентов 
- Обратная сила закона - индексация будет проведена с 1 января 2022 года 
- Индексация предназначена для военнослужащих и приравненных к ним. Речь идёт о 
сотрудниках Министерства внутренних дел, Росгвардии, МЧС, ФСБ, ФСО, 
Следственного комитета, ФСИН и так далее. 
По подсчётам экономистов данная инициатива обойдется государственному бюджету в 
дополнительные 63.4 миллиарда в 2022 году и 42.5 миллиарда в 2023 году. 
Далее стоит отметить, что индексация будет проходить в два этапа. Согласно текущему 
законодательству, ежегодная индексация пенсий военнослужащих проводится 1 
октября. Таким образом пенсионеры получат индексацию на 4 процента - согласно 
плану Правительства РФ. 
Но перед этим будет проведена дополнительная индексация (в случае принятия 
законопроекта). 

https://abnews.ru/2022/02/14/nazvany-pyat-tonkostej-polucheniya-pensii-grozyashhih-sudimostyu/
https://abnews.ru/2022/02/14/nazvany-pyat-tonkostej-polucheniya-pensii-grozyashhih-sudimostyu/
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Дополнительная индексация составит 8.6 процента. В результате общая прибавка 
военных пенсионеров к пенсии составит 12.6 процентов. Достаточно хорошая 
прибавка, если не учитывать рост цен за прошлый год. Если провести аналогию по 
дополнительной индексации гражданских пенсий, то военные пенсионеры смогут 
рассчитывать на дополнительные денежные средства уже в марте 2022 года. 
Стоит немного пояснить. После 1 октября военные пенсионеры будут с надбавкой 8.6 
процентов относительно текущего момента, пишет канал «Человек на пенсии». 
Дополнительно будут увеличена доля денежного довольствия, которая берется в расчёт 
при начислении пенсии (на текущий момент она составляет 74 процента, после 
проведения индексации составит 78 процентов). А вот для военных ветеранов будет 
установлена ежемесячная доплата к пенсии в размере 4.6 процента. 
К законопроекту так же идёт пояснительная записка, в которой говорится, что 
определенная часть пенсионеров (следователи и прокуроры) будут проиндексированы в 
отдельном порядке. Это связано с тем, что в отношении их будут приняты поправки к 
федеральному бюджету. 
https://n4k.ru/85784-voennym-pensioneram-rasskazali-kogda-zhdat-povyshennuyu-
pensiyu.html 

Региональные СМИ 

Om1.ru, 14.02.2022, В России грядёт новая пенсионная 
реформа? Что предлагают для улучшения жизни пожилых 
людей 

Провал пенсионной реформы и обнищание пожилого населения. За три 
года число пенсионеров сократилось на три миллиона. Что будет с 
пенсионной реформой и стоит ли ждать улучшений? 
Откат пенсионной реформы? 
По последней информации из Государственной Думы, в нижней палате парламента 
обсуждается инициатива о снижении возраста выхода на пенсию для некоторых 
категория граждан. Окончательных решений по этому поводу пока не принято, но 
послабление может коснуться жителей Дальнего Востока. Дело в том, что там средний 
возраст дожития составляет 10 лет. Суть в том, что большинство пенсионеров либо 
просто не доживают до выхода на заслуженный отдых, либо получают выплаты от 
государства в пределах этого временного промежутка, а потом уходят из жизни. 
Пенсионный возраст для жителей Дальнего Востока планируют снизить до 55 лет для 
женщин и до 60 для мужчин. 
Некоторые парламентарии считают, что пенсионную реформу нужно отменить 
полностью. Об этом неоднократно завилял депутат Госдумы от Новосибирской области 
Ренат Сулейманов. В одном из интервью порталу Om1.ru он рассказал, что перед 
Новым годом в парламенте рассматривались два подобных законопроекта, внесённых 
КПРФ и «Справедливой Россией». 

https://n4k.ru/85784-voennym-pensioneram-rasskazali-kogda-zhdat-povyshennuyu-pensiyu.html
https://n4k.ru/85784-voennym-pensioneram-rasskazali-kogda-zhdat-povyshennuyu-pensiyu.html
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Разгорелась достаточно жёсткая полемика. Одни доказывали несостоятельность 
пенсионной реформы и её полный крах, другие настаивали на то, что денег на 
пенсионное обеспечение людей в стране нет. И это при профицитном государственном 
бюджете, бюджете Пенсионного фонда и объёмах Фонда национального 
благосостояния, которые, по разным оценкам, достигли 14–16 млрд рублей. 
Пока речи о полной отмене пенсионной реформе не идёт. Но, как считает Ренат 
Сулейманов, рано или поздно к этому вопросу придётся вернуться. По его словам, ряд 
стран, например, Китай, Польша, Франция, Италия, пенсионный возраст снижают по 
причине того, что экономика высвобождает ресурсы в связи с автоматизацией 
производства. Государствам дешевле отправить людей на пенсию и назначить им 
денежное довольствие, нежели держать их на рынке труда, который и без того растёт. В 
России, по его словам, всё происходит наоборот. 
Как отмечают другие депутаты Госдумы, из-за повышения пенсионного возраста 
многие граждане стараются любыми способами оставить трудовую деятельность — 
часто уходят на больничные или подают документы на присвоение группы 
инвалидности. От этого возрастает нагрузка не только на Пенсионный фонд, но и на 
фонд социального страхования. 
А что с работающими пенсионерами? 
В России проблема у работающих пенсионеров одна — их выплаты не индексируют с 
2016 года. И, как говорят депутаты Госдумы, в ближайшее время на подобный шаг 
государство вряд ли пойдёт. Возможно, что-то изменится после выступления 
президента перед Федеральным Собранием. Но пока неизвестно, будет ли 
традиционное послание главы государства верхней палате российского парламента. 
Тем временем депутат Госдумы Оксана Дмитриева от «Партии Роста» подготовила 
свою версию законопроекта об индексации пенсий работающим пенсионерам. Как 
сообщила парламентарий в своём телеграм-канале, текущее положение несправедливо 
по отношению к пожилым людям, которые по тем или иным причинам выйдя на 
пенсию вынуждены работать. 
«В связи с анализом федерального бюджета и бюджета Пенсионного фонда, я снова 
проработала этот законопроект и вношу его на заключение правительства», — 
написала парламентарий. 
В посте Дмитриева приводит статистку Пенсионного фонда. На 1 октября 2021 года 
страховую пенсию по старости получают 7,25 млн россиян. По её расчётам, каждый 
работающий пенсионер ежемесячно недополучает 6189 рублей. 
«Поэтому нужно срочно исправлять ошибки и несправедливость в отношении этих 
людей», — пишет Дмитриева. 
Она обратила внимание на то, что пенсия работающих пенсионеров, у которых, как 
правило, больший размер стажа и заработка, с каждым годом всё больше отстаёт от 
пенсий неработающих. На 1 октября 2021 года средняя страховая пенсия по старости 
работающих пенсионеров составила 14 453,94 рубля, в то время как ежемесячная 
страховая была на уровне 17 551 рубля. 
Где деньги? 



               

И-КОНСАЛТИНГ: Новое Слово в Защите Корпоративных Интересов 30 
 

         

       МОНИТОРИНГ СМИ 
 
 

Повышение пенсионного возраста не только не позволило сэкономить деньги на 
выплатах, но и добило неэффективную пенсионную систему. Об этом ранее в интервью 
порталу Om1.ru заявил депутат Госдумы Сергей Миронов. Он привёл в пример доклад 
аудиторов Счётной палаты, посвящённый анализу бюджета Пенсионного фонда. 
«По данным аудиторов, в 2020 году получателей пенсии по старости было на 
полмиллиона меньше, чем в 2019-м. При этом расходы фонда только выросли и 
превысили триллион рублей, или 12,8%, а страховые взносы граждан, то есть доходы 
ПФР, практически не изменились. Получается, что пенсионеров стало меньше, но 
помогло ли это сэкономить бюджет ПФР? Нет, дефицит фонда только увеличился, и он 
будет расти. Уменьшение числа пенсионеров никак не поможет это преодолеть», — 
заявил Миронов. 
По словам депутата, в 2021 году трансферт средств из федерального бюджета в 
Пенсионный фонд составил 3,5 трлн рублей, или 38% от всех доходов фонда. А что 
происходит с сотнями миллиардов рублей, которые неизрасходованными остаются в 
ПФР и прокручиваются в банках? Сергей Миронов уверен, что их можно было 
направить на повышение пенсий. 
https://www.om1.ru/news/society/259085-
v_rossii_grjadjot_novaja_pensionnaja_reforma_chto_predlagajut_dlja_uluchshenija_zhizni_p
ozhilykh_ljudejj/  

https://www.om1.ru/news/society/259085-v_rossii_grjadjot_novaja_pensionnaja_reforma_chto_predlagajut_dlja_uluchshenija_zhizni_pozhilykh_ljudejj/
https://www.om1.ru/news/society/259085-v_rossii_grjadjot_novaja_pensionnaja_reforma_chto_predlagajut_dlja_uluchshenija_zhizni_pozhilykh_ljudejj/
https://www.om1.ru/news/society/259085-v_rossii_grjadjot_novaja_pensionnaja_reforma_chto_predlagajut_dlja_uluchshenija_zhizni_pozhilykh_ljudejj/
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НОВОСТИ ПЕНСИОННОЙ ОТРАСЛИ СТРАН БЛИЖНЕГО 
ЗАРУБЕЖЬЯ 

Грузия 

Kavkasia.net, 14.02.2022, С 1 марта в Грузии заработает 
програма по трудоуствойству социально незащищенных лиц 

«С 1 марта будет задействована активная политика занятости, 
ориентированная на трудоспособное население, получающего социальное 
пособие, масштабная программа трудоустройства на общественных 
работах», - заявил на заседании правительства премьер-министр Грузии 
Ираклий Гарибашвили. 
По его словам, общественные работы не предусматривают прекращения социальной 
помощи. По словам Гарибашвили, семье бенефициара будет выплачиваться социальное 
пособие в течение четырех лет. 
По заявлению Гарибашвили, из 600 тысяч социально незащищенных граждан, 200 
тысяч трудоспособных не мотивированы легально трудоустроиться. 
«Конечно, мы должны помогать социально уязвимым пожилым людям, детям, лицам с 
ограниченными возможностями, всем тем, кто в этом нуждается, но трудоспособным 
людям нужно не пособие, а занятость, самореализация. Для благополучия каждой 
семьи, для развития страны необходимо, чтобы в экономический процесс были 
вовлечены трудоспособные граждане», - сказал Гарибашвили. 
Как пояснил премьер, общественные работы будут созданы для целевых групп и будут 
включать работу, которую может выполнять любой человек. 
Воспользоваться программой смогут трудоспособные люди, получающие социальные 
пособия с 18 лет до пенсионного возраста, не имеющие статуса лица с ограниченными 
возможностями или не имеющие серьезных проблем со здоровьем. По нашему 
прогнозу, всего будет трудоустроено более 200 тысяч человек. Хочу подчеркнуть, что 
общественные работы не ведут к прекращению социальной помощи. Семья-
бенефициар будет получать прожиточное пособие в течение четырех лет. Каждому 
гражданину, участвующему в программе, будет выплачиваться дополнительно по 300 
лари», - заявил Ираклий Гарибашвили, передает Общественный вещатель Грузии. 
http://kavkasia.net/Georgia/2022/1644872348.php 

http://kavkasia.net/Georgia/2022/1644872348.php
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Украина 

Mcomp.org, 14.02.2022, Новое повышение пенсий украинцам: 
кому и на сколько увеличат в марте 

Согласно календарному плану постепенного повышения пенсий в 2022 
году, в марте состоится как и индексация для всех категорий, так и 
перерасчет пенсий отдельным гражданам. 
Изменения в марте 2022 
С 1 марта всем категориям пенсионеров проиндексируют пенсии. К тому же будут 
проведены такие мероприятия по поддержке отдельных категорий пенсионеров, как: 
установление доплат военным пенсионерам; 
перерасчет пенсий ликвидаторам аварии на Чернобыльской АЭС; 
расширение программы президента по возрастным доплатам к пенсиям, которая в 
следующем году будет распространена на пенсионеров в возрасте 70-75 лет; 
установление минимальной пенсионной выплаты для людей старше 70 лет при полном 
стаже на уровне 3000 грн. 
Планы Минсоцполитики 
В 2022 году Минсоцполитики подготовили проект постановления в рамках 
мероприятий по повышению уровня соцзащиты наиболее уязвимых слоев населения, 
который обеспечит с 1 марта выполнение следующих шагов: 
1. Индексацию на 14% : 
страховых пенсий, назначенных до 2019 года (при этом сумма повышения будет не 
менее 100 грн., а средний размер повышения будет составлять около 500 грн.); 
пенсий военным (средний размер повышения будет составлять 700 грн); 
минимального размера пенсий по инвалидности в результате аварии на ЧАЭС (средний 
размер повышения будет составлять 400 грн) и другие пенсии лицам с инвалидностью 
среди ликвидаторов аварии на ЧАЭС. 
2. Установление ежемесячных доплат в размере 135 гривен лицам, которым не 
распространяется порядок индексации пенсий. 
3. Повышение минимальной пенсии: 
лицам с инвалидностью I группы и лицам с полным страховым стажем (30 и 35 лет для 
женщин и мужчин соответственно) с 2200 грн до 2300 грн; 
неработающим пенсионерам из числа получателей минимальных пенсий, не имеющих 
полного стажа, увеличить на 166 грн до 2100 грн. 
4. Увеличить размер государственной помощи: 
на 400 грн - с 1700 грн до 2100 грн - для получателей пособия на каждого ребенка, 
воспитывающегося в многодетной семье; 
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на 166 грн - с 1934 грн до 2100 грн - для лиц с инвалидностью с детства и детям с 
инвалидностью; лицам без права на пенсию; лицам с инвалидностью, получающим 
государственную социальную помощь. 
5. Определение индексации на 14% размеров ежемесячных компенсационных выплат к 
пенсии пожилых людей. После индексации выплаты составят: 
456 грн - для лиц в возрасте от 75 до 80 лет; 
570 грн - для лиц в возрасте от 80 лет. 
http://mcomp.org/novoe-povyshenie-pensij-ukraincam-komu-i-na-skolko-uvelichat-v-marte/ 
 

http://mcomp.org/novoe-povyshenie-pensij-ukraincam-komu-i-na-skolko-uvelichat-v-marte/
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НОВОСТИ ПЕНСИОННОЙ ОТРАСЛИ СТРАН ДАЛЬНЕГО 
ЗАРУБЕЖЬЯ 

Эстония 

Novosti.err.ee, 14.02.2022, Выплаты по договорам о 
пожизненной пенсии будет производить департамент 
социального страхования 

Департамент социального страхования продолжит производить 
выплаты по пенсионному страхованию II ступени лицам, у которых ранее 
был заключен договор о пожизненной пенсии с филиалами страховых 
обществ ERGO Life Insurance SE, SEB Life и Pension Baltic SE. 
В январе 2022 года истек срок действия 988 договоров о пожизненной пенсии с 
филиалами Ergo Life Insurance SE, SEB Life и Pension Baltic SE. Тем, кто захотел 
продлить договор и не сменил страховое общество, выплаты будет производить 
Департамент социального страхования. 
«Небольшое изменение в том, что люди, которые раньше получали от страховых 
обществ выплаты раз в квартал, теперь будут получать их каждый месяц», - сообщила 
руководитель отдела компенсаций Департамента социального страхования Кати 
Кюмник. 
Первые выплаты на общую сумму 57 980 евро департамент произведет 14 февраля. В 
дальнейшем они будут выплачиваться 12-го числа каждого месяца или в рабочий день, 
предшествующий дню выплаты, если тот выпадает на выходной. 
https://rus.err.ee/1608499604/vyplaty-po-dogovoram-o-pozhiznennoj-pensii-budet-
proizvodit-departament-socialnogo-strahovanija 
 

https://rus.err.ee/1608499604/vyplaty-po-dogovoram-o-pozhiznennoj-pensii-budet-proizvodit-departament-socialnogo-strahovanija
https://rus.err.ee/1608499604/vyplaty-po-dogovoram-o-pozhiznennoj-pensii-budet-proizvodit-departament-socialnogo-strahovanija
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НОВОСТИ МАКРОЭКОНОМИКИ 

ПРАЙМ, 14.02.2022, Банки РФ в 2021 году нарастили выпуск 
субординированных облигаций до 489 миллиардов рублей 

Российские банки в 2021 году разместили субординированные 
облигации на 489 миллиардов рублей, что превысило суммарный объем 
выпуска за предшествующие три года, говорится в обзоре рисков 
финансовых рынков Банка России. 
«Реализация рисков пандемии и потребность в пополнении собственных средств в 
целях поддержания высоких темпов роста кредитования стимулировали российские 
банки увеличить капитал за счет выпуска субординированных облигаций. В 2021 году 
их выпуск составил 489 миллиардов рублей, что превысило суммарный выпуск за 
предшествующие три года (395 миллиардов рублей)», - говорится в документе. 
Основной объем субординированных облигаций в 2021 году был размещен в долларах 
(52%), российских рублях (42%) и евро (6%). На начало 2022 года субординированные 
облигации занимали в среднем 12,5% от капитала системно значимых кредитных 
организаций, субординированные инструменты в целом - 16,4%. С учетом 
особенностей субординированных облигаций увеличение объемов их выпуска может 
привести к повышенным рискам для инвесторов, отмечают в ЦБ РФ. 
Возможные случаи реализации рисков списаний купонов и номиналов по 
субординированным облигациям обусловливают запрет на их покупку 
неквалифицированными инвесторами. Помимо рисков списаний, держатели облигаций 
сталкиваются с рисками их досрочного выкупа со стороны банка-эмитента. Около 70% 
облигаций имеют встроенные колл-опционы, которые позволяют кредитным 
организациям в случае падения ставок выкупать у держателей ценные бумаги. Таким 
образом, субординированные облигации являются сложным и малопредсказуемым 
инструментом для розничных инвесторов, считают в ЦБ. 
Среди владельцев субординированных облигаций высока доля розничных держателей, 
несмотря на установленное ограничение на их приобретение неквалифицированными 
инвесторами. По данным ЦБ на 1 января 2022 года, розничные инвесторы владеют 
почти половиной объема выпущенных ценных бумаг (47%), кредитные организации - 
15%, другие финансовые организации - 12%, НПФ - 9%. 
Для банков субординированные облигации являются важным источником капитала: в 
частности, по системно значимым кредитным организациям, имеющим выпуски в 
обращении, медианная доля таких инструментов составила 23% в собственных 
средствах на 1 января 2022 года. «Таким образом, в отличие от других стран, где 
основные инвесторы некредитные финансовые организации, в России основные риски 
по субординированным облигациям в настоящее время принимают розничные 
инвесторы, обладающие необходимым уровнем квалификации», - говорится в 
документе. 
«Однако даже квалифицированным инвесторам необходимо учитывать, что доходность 
может оказаться ниже ожидаемой в случае отмены выплат или реализации встроенных 
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колл-опционов. В этой связи Банк России рекомендует перед покупкой 
субординированных облигаций внимательно изучать условия их выпуска и принимать 
решение о покупке с учетом возможных факторов риска», - заключают в ЦБ. 
https://1prime.ru/finance/20220214/836064889.html 

Финмаркет, 14.02.2022, Наращивание банками субордов несет 
повышенные риски для инвесторов - ЦБ РФ 

Активное наращивание банками субординированных облигаций может 
привести к повышенным рискам для инвесторов, ЦБ РФ рекомендует перед 
покупкой таких бумаг внимательно изучать условия их выпуска и принимать 
решение о покупке с учетом возможных факторов риска. 
Реализация рисков пандемии и потребность в пополнении капитала для поддержания 
высоких темпов роста кредитования стимулировали российские банки увеличить 
капитал за счет выпуска субординированных облигаций, говорится в обзоре 
финансовых рисков ЦБ. По оценке ЦБ, в 2021 году их выпуск составил 489 млрд 
рублей, превысив суммарные объемы за предшествующие три года (395 млрд рублей). 
Основной объем субординированных облигаций в прошлом году был размещен в 
долларах (52%), рублях (42%) и евро (6%). 
На начало 2022 года субординированные облигации занимали в среднем 12,5% от 
капитала системно значимых банков, субординированные инструменты в целом - 
16,4%. С учетом особенностей субординированных облигаций увеличение объемов их 
выпуска может привести к повышенным рискам для инвесторов, указал ЦБ. 
Ключевое отличие субординированных облигаций от классических заключается в том, 
что выплаты по ним имеют более низкий приоритет в случае банкротства эмитента, то 
есть держатели принимают повышенные риски участия в убытках банка. Данное 
обстоятельство в соответствии с регулированием стандартов «Базеля III» позволяет 
включать субординированные облигации и другие субординированные инструменты в 
капитал банков. Если в состав базового капитала могут быть включены только 
акционерный капитал и нераспределенная прибыль (прошлых лет и текущего года), то 
в состав добавочного капитала могут входить бессрочные субординированные 
инструменты, а в состав дополнительного - срочные займы (при погашении более чем 
через 5 лет - в полном объеме, менее 5 лет - по остаточной стоимости, которая 
пропорционально уменьшается до нуля по мере приближения даты погашения). 
По российскому закону только банки могут выпускать субординированные облигации. 
Номинал субордов может списываться при наступлении определенных условий, к 
примеру, в случае снижения норматива достаточности капитала ниже порога или при 
осуществлении мер по предупреждению банкротства со стороны Банка России или 
АСВ. Эмитенты субординированных облигаций имеют право не выплачивать купонные 
платежи, а срок погашения при выпуске составляет не менее 5 лет. 
Помимо рисков списаний, держатели облигаций сталкиваются с рисками их досрочного 
выкупа со стороны банка-эмитента. Около 70% облигаций имеют встроенные колл-
опционы, которые позволяют кредитным организациям в случае падения ставок 
выкупать у держателей ценные бумаги. Таким образом, субординированные облигации 
являются сложным и мало предсказуемым инструментом для розничных инвесторов. 

https://1prime.ru/finance/20220214/836064889.html
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Данные инструменты могут быть погашены, однако не менее чем через 5 лет после 
включения в состав капитала банка, говорится в обзоре. 
ЦБ напоминает, что в РФ из-за возможных рисков списания купонов и номиналов 
покупать такие суборды могут только квалифицированные инвесторы. Однако в России 
среди владельцев субординированных облигаций высока доля розничных держателей. 
По данным ЦБ на 1 января 2022 года, розничные инвесторы владеют почти половиной 
объема выпущенных ценных бумаг (47%), кредитные организации - 15%, другие 
финансовые организации - 12%, НПФ - 9%. 
Для банков субординированные облигации являются важным источником капитала: в 
частности, по СЗКО, имеющим выпуски в обращении, медианная доля таких 
инструментов составила 23% в собственных средствах на начало 2022 года. Таким 
образом, в отличие от других стран, где основные инвесторы - некредитные 
финансовые организации, в России основные риски по субординированным 
облигациям сейчас принимают розничные инвесторы, обладающие необходимым 
уровнем квалификации. 
«Однако даже квалифицированным инвесторам необходимо учитывать, что доходность 
может оказаться ниже ожидаемой в случае отмены выплат или реализации встроенных 
колл-опционов. В этой связи Банк России рекомендует перед покупкой 
субординированных облигаций внимательно изучать условия их выпуска и принимать 
решение о покупке с учетом возможных факторов риска», - говорится в обзоре. 
http://www.finmarket.ru/news/5650372  

РБК PRO, 15.02.2022, ЦБ предупредил частных инвесторов о 
рисках «вечных» облигаций банков 

В России основные риски по субординированным облигациям банков 
несут частные инвесторы - они владеют почти половиной таких бумаг, 
сообщил ЦБ. Только в 2021 году новые размещения «вечных» бондов 
приблизились к 0,5 трлн 
Банк России увидел риск высокой вовлеченности отечественных частных инвесторов в 
приобретение специфического финансового инструмента - субординированных 
облигаций банков. Как отмечается в обзоре ЦБ, российские физические лица держат 
47% всего объема выпущенных подобных бумаг (.pdf). Еще 15% инвесторов в них - это 
банки, 12% - иные финансовые организации, 9% - негосударственные пенсионные 
фонды. Такое распределение отличается от имеющегося в других странах, а рост 
объемов размещений увеличивает риски частных инвесторов, подчеркнул ЦБ. 
По данным регулятора, в 2021 году банки поставили рекорд по размещению 
субординированных облигаций, выпустив их на 489 млрд руб. Это втрое превышает 
суммарный выпуск субордов за 2018-2020 годы (395 млрд руб.), указал Банк России. 
52% таких бумаг, размещенных в прошлом году, были номинированы в долларах, 42% 
- в рублях, 6% - в евро. 
Доступ к покупке банковских субордов в России имеют только розничные инвесторы, 
получившие статус квалифицированных. Порог входа в этот инструмент высокий - от 

http://www.finmarket.ru/news/5650372
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10 млн руб. Несмотря на это, ЦБ в обзоре рекомендовал инвесторам внимательно 
изучать условия выпуска таких бондов. 
Что такое суборды и чем они отличаются от обычных облигаций 
Субординированные облигации еще называют «младшими», поскольку их приоритет 
ниже обычных бондов в случае ликвидации или банкротства компании. Держатели 
таких бумаг получают средства позже владельцев основного, «старшего» долга. 
В России суборды могут выпускать только кредитные организации для привлечения 
дополнительного капитала. Их выпуск контролирует Банк России. 
Срок погашения субординированных облигаций - не менее пяти лет с момента 
включения в капитал банка, но суборды могут быть «вечными». Бессрочные облигации 
(perpetual) не имеют конечной даты погашения, но для расчетов с инвесторами 
используется механизм колл-опциона - досрочного погашения выпуска по инициативе 
эмитента. 
Чем интересен «вечный» долг банкам и инвесторам 
В прошлом году выпуски субординированных облигаций размещали Сбербанк, ВТБ, 
Газпромбанк, Альфа-банк, Московский кредитный банк, Совкомбанк, Тинькофф Банк и 
Экспобанк, следует из статистики Cbonds. Лидером по количеству выпусков (11 из 20) 
и совокупному объему является ВТБ. 
Большая часть прошлогодних выпусков - «вечные» суборды, отмечает управляющий 
директор отдела валидации «Эксперт РА» Юрий Беликов. Такие бумаги учитываются в 
составе источников добавочного капитала банка и поддерживают его нормативы 
достаточности собственных средств Н1.0 и основного капитала Н1.2, напоминает 
аналитик. По словам Беликова, за счет выпуска субордов кредитная организация может 
решать несколько задач: поддерживать целевой уровень нормативов и снижать 
нагрузку на капитал, а также получать устойчивое долгосрочное фондирование. 
«2021 год был постпандемийным, с очень хорошим спросом на кредиты, ставки на 
рынке еще были низкие, и в этих условиях банкам нужны были ресурсы для 
наращивания бизнеса. Некоторые банки ограничены в привлечении капитала из-за 
санкционных ограничений, поэтому выбрали выпуск субордов», - объясняет активность 
кредитных организаций аналитик БКС Елена Царева. 
Беликов добавляет, что в пандемию также усилилась волатильность средств населения 
и бизнеса на банковских счетах - структура пассивов ухудшилась, поэтому кредитные 
организации могли принять решение о выпуске субордов. 
По данным ЦБ, совокупный капитал банков по итогам 2021 года достиг 12 трлн руб 
(.pdf). На начало 2022-го субординированные облигации занимали в среднем 12,5% 
собственных средств крупнейших системно значимых банков, отмечается в обзоре 
регулятора. 
Для частных инвесторов, пришедших на рынок в 2021 году, субординированные 
облигации тоже могли представлять большой интерес, говорит аналитик АТОН 
Михаил Ганелин: «Во-первых, на рынок вышли отдельные крупные банки, например 
ВТБ. Во-вторых, это в основном валютные облигации, ставка по которым заметно 
выше околонулевых ставок по валютным вкладам. В-третьих, банки продают эти 
бонды своим клиентам в первую очередь как альтернативу тому же долларовому 
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депозиту с более высокой ставкой. Что получает клиент - хорошую ставку и хорошую 
надежность, потому что это облигация банка». 
Почему это настораживает ЦБ 
Банк России называет субрдинированные облигации «сложным и малопредсказуемым» 
инструментом для розничных инвесторов. В обзоре выделены сразу несколько 
характеристик субордов, которые могут нести риски для держателей: 
более низкий приоритет выплат по сравнению с обычными бондами; 
номинал суборда может списываться при наступлении определенных условий. 
Например, если норматив достаточности капитала банка падает ниже порогового 
значения в 5,125% или если ЦБ объявляет о его санации; 
банк имеет право не выплачивать купоны по «вечным» субордам (это оговаривается в 
проспекте выпуска); 
банк может выкупить суборды досрочно, реализовав колл-опцион. «Около 70% 
облигаций имеют встроенные колл-опционы, которые позволяют кредитным 
организациям в случае падения ставок выкупать у держателей ценные бумаги», - 
говорится в материалах ЦБ. 
Прецеденты невыплат по субординированным облигациям 
Случаи, когда инвесторы в субординированные облигации оставались без выплат, в 
российской практике уже были. 
В 2019 году банк «Восточный», по финансовому положению которого ударил один из 
крупнейших в последние годы акционерных конфликтов, отменил купонные выплаты 
по субординированным еврооблигациям на $125 млн. А в 2021 году, незадолго до того 
как «Восточный» был продан Совкомбанку, он списал почти половину ($58 млн) из 
этой суммы, чтобы досоздать резервы по рискованным кредитам. 
В 2017 году банк «Открытие» после санации перестал платить купон по 
субординированным облигациям на $500 млн, а затем также списал этот и другие 
выпуски. 
Со списанием субордов столкнулись и держатели бумаг банка «Траст», также 
отправленного на санацию. 
Банк «Русский стандарт» в 2015 году реструктуризировал суборды на $350 и $200 млн. 
Номинальный объем выпусков снизился до $451 млн, но держатели получили выплату 
в размере 18% от номинала старых бондов. По дополнительно выпущенным бумагам 
были заложены 49% акций банка «Русский стандарт». Вскоре из-за проблем банка 
выплаты прекратились и по ним, а судебные споры о взыскании почти половины банка 
идут до сих пор. 
«Задача ЦБ - беспокоиться и предупреждать о рисках, даже квалифицированные 
инвесторы могут не до конца понимать, куда они инвестируют, быть недостаточно 
внимательными при проверке проспектов облигаций. Тем более когда финансовый 
продукт нужно продать, все детали и риски могут не раскрываться инвестору», - 
отмечает Царева. 
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По сравнению с классическими корпоративными облигациями суборд - это 
действительно более сложный инструмент, добавляет Ганелин: «Нужно понимать, что 
это не исключительно долговой инструмент, а некий микс между акцией и облигацией, 
он более волатильный». 
Сейчас банки, которые выпускают подобные инструменты, имеют высокие оценки 
кредитного качества, напоминает Беликов. «Большинство из них - это системно 
значимые банки, имеющие высокий потенциал государственной поддержки даже в 
случае возникновения финансовых сложностей. Соответственно, речь идет скорее о 
защите розничных инвесторов от сложноструктурированных инструментов, чем о 
конкретных рисках и, тем более, конкретных эмитентах», - говорит эксперт. Он 
считает, что в 2022 году объемы эмиссии субордов значительно снизятся из-за 
ухудшения рыночной конъюнктуры, а значит, вероятность появления «пузыря» в таких 
бумагах минимальна. 
Раньше продажи субордов были агрессивнее, а качество банков - гораздо хуже, 
соглашается Ганелин. Он, однако, рекомендует обращать внимание не только на 
устойчивость эмитентов. «Суборды от этого не становятся менее волатильными, как, 
например, сейчас, на фоне геополитической напряженности. Обесценение таких бумаг 
все равно может быть очень неприятным для инвесторов», - резюмирует аналитик. 
https://pro.rbc.ru/news/620a9fbe9a794725ff9fcbd3?text_hash=f0205c1480abf7800c2b1a6e86
0ce6e1 

All-sro.ru, 14.02.2022, НАУФОР рассказала о работе ПИФ и УК 
На днях Национальная ассоциация участников фондового рынка 

подготовила обзор «Анализ рынков и деятельности паевых инвестиционных 
фондов за IV квартал 2021 года». Информацией об этом поделилась 
саморегулируемая организация. 
Итак, НАУФОР рассказала об итогах работы открытых и биржевых ПИФ за IV квартал 
2021 года. Этой теме посвящён обзор саморегулируемой организации «Анализ рынков 
и деятельности паевых инвестиционных фондов за IV квартал 2021 года». 
Как говорится в документе, стоимость чистых активов открытых ПИФ за 2021 год 
увеличилась на 38%, до 920 млрд руб., а приток средств составил 215 млрд. рублей. 
По итогам четвертого квартала СЧА открытых ПИФ увеличилась на 21,1 млрд руб., за 
этот период открытые ПИФ привлекли 35,8 млрд руб., тогда как за аналогичный 
период прошлого года - 47,8 млрд руб. В сравнении с первыми тремя кварталами в 
четвертом отмечен минимальным объемом привлечения - всего 2,4%. 
Фонды акций продемонстрировали за 2021 году очень большой разброс доходности, 
медианное значение составило 17,1%. Фонды облигаций показали медианное значение 
доходности минус 0,38%. 
Стоимость чистых активов БПИФ по итогам декабря 2021 года достигла 209,3 млрд 
руб., увеличившись с начала года на 144%. За четвертый квартал прирост составил 
30%. 
Что касается индустрии УК, то согласно данным Банка России лицензию управляющей 
компании на конец декабря 2021 года имели 259 компаний (в начале года - 267, 

https://pro.rbc.ru/news/620a9fbe9a794725ff9fcbd3?text_hash=f0205c1480abf7800c2b1a6e860ce6e1
https://pro.rbc.ru/news/620a9fbe9a794725ff9fcbd3?text_hash=f0205c1480abf7800c2b1a6e860ce6e1
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сокращение за год - 3%). За четвертый квартал было аннулировано пять лицензий УК: 
одну из них - за нарушения, четыре компании сдали лицензию добровольно. За этот же 
период Банк России выдал две лицензии управляющим компаниям. 
http://all-sro.ru/news/naufor-rasskazala-o-rabote-pif-i-uk_22440620 

Banki.ru, 15.02.2022, Павел САМИЕВ, «Зелень» — в розницу: как 
ESG влияет на банковские продукты? 

О принципах устойчивого развития, или ESG, сейчас уже вряд ли кто-
то не слышал. Но как скоро потребители финансовых услуг ощутят этот 
тренд в розничных продуктах? 
Думаю, что не ошибусь, если скажу, что даже далекие от «зеленой» повестки люди 
хоть краем глаза, но видели аббревиатуру ESG (экологическое, социальное и 
корпоративное управление), что-то слышали про глобальный тренд на декарбонизацию 
и избежание углеродного следа. Однако на этом знания о предмете, как правило, и 
заканчиваются. Во многом потому, что тема ESG в настоящий момент обсуждается 
почти исключительно в контексте B2B, то есть как исключительно бизнесовая история: 
привлекли инвестиции в такой проект, потратили на внедрение социальных принципов 
такие-то суммы... Но если посмотреть на проблему с точки зрения обывателей, 
потребителей банковских услуг, то как эта повестка проявляется для них? Насколько 
это важная составляющая при разработке розничных финансовых продуктов? 
Потенциально это очень важный тренд для финансового рынка, ориентированного на 
розничного клиента. Уже сегодня ESG-принципами руководствуются некоторые 
частные инвесторы при выборе активов для вложения средств. Причем доля таких 
«ответственных» инвесторов нарастает: за пять лет (с 2015 по 2020 год) объем средств 
в фондах, работающих с бумагами компаний, которые ориентированы на устойчивое 
развитие, увеличился в 10 раз, превысив 50 млрд долларов. Конечно, тенденция эта 
пока проявляется в большей степени на развитых рынках, где индустрия предлагает 
инвесторам формировать портфели в соответствии с ESG-стандартами. 
В России этот тренд заметен меньше, хотя эффект «низкой базы» дает о себе знать. Так, 
за прошлый год, по данным Московской биржи, было вложено 152 млрд рублей в 
облигации сектора устойчивого развития, обращающиеся на торговой площадке. Всего 
на конец года участники финансового рынка держали на своих счетах такие бумаги на 
175,4 млрд рублей (22 выпуска ESG-облигаций 13 эмитентов). Для сравнения: в целом 
на 1 декабря, по данным Банка России, объем облигаций в обращении превышал 33,4 
трлн рублей. То есть облигации, выпущенные в соответствии с принципами 
устойчивого развития, составляют немногим более 0,5% в общем объеме выпуска. 
Но частные инвесторы в России, даже несмотря на инвестиционный бум последних 
двух лет, пока не столь значительная группа людей на финансовом рынке: активно 
совершают сделки всего около 3 млн человек; банковские розничные клиенты 
превосходят их и по численности, и по объемам средств на счетах в десятки раз. 
Сталкиваются ли они сегодня с подобными продуктами? Да, около десяти банков в 
настоящий момент вводят в свои линейки ESG-ориентированные продукты. Наверняка 
вы слышали о благотворительных вкладах, когда часть вашего дохода по нему 
отчисляется банком в различные благотворительные фонды. Это как раз и есть буква S, 

http://all-sro.ru/news/naufor-rasskazala-o-rabote-pif-i-uk_22440620
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«социальный» элемент вклада, частный случай подобных расходов. Такие депозиты 
предлагают «Сбер», ББР Банк, ранее аналогичный продукт был в линейке Альфа-Банка. 
Сюда же стоит отнести и сервис экосистемы «Яндекса», подразумевающий округление 
некоторых платежей в пользу благотворительных фондов. Клиентам может быть 
важно, что, приобретая продукт, они одновременно оказывают поддержку социальной 
сфере. 
В банковских продуктах можно найти и E — «экологию». Например, банк «Центр-
Инвест» предложил депозит «Зеленый», отличающийся целевым характером 
размещения средств вкладчика (только в проекты, отвечающие целям устойчивого 
развития). Банк ВТБ с этого года предлагает владельцам накопительных счетов 
перевести часть дохода по ним в фонд защиты природы. В прошлом году банк запустил 
экоипотеку (кредит на жилье, отвечающее экологическим требованиям), а также 
программу кредитов на электроавтомобили со сниженной ставкой. 
Вклады, накопительные счета, кредиты… Есть и банковские карты, «заточенные» под 
принципы G — «корпоративного управления», ответственного отношения к 
сотрудникам. Так, Новикомбанк эмитирует социально-платежные карты для 
сотрудников госкорпорации «Ростех». Держатели таких карт не просто получают на 
них зарплату, это инструмент социальных программ внутри корпорации (медицинское 
и санаторно-курортное обслуживание, негосударственное пенсионное обеспечение и 
т. д.). 
Да, пока подобные «социальные» или «зеленые» банковские продукты для розничных 
клиентов не стали мейнстримом. Уверен, что и в ближайшие 3—5 лет ситуация 
кардинально не поменяется. Тем не менее, учитывая, что ESG-повестка — это 
глобальный тренд, игнорировать который просто невозможно, предложение клиентам 
таких продуктов — важное начинание отдельных банков. Как минимум это приводит к 
постепенному привыканию людей к новым условиям, формированию у них 
осознанного подхода к выбору финансовых услуг, приобщает к общемировой 
тенденции. 
https://www.banki.ru/news/columnists/?id=10960930 
 

https://www.banki.ru/news/columnists/?id=10960930
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КОРОНАВИРУС COVID-19 – ПОСЛЕДНИЕ НОВОСТИ 

ТАСС, 14.02.2022, Минздрав одобрил исследования 
инъекционного препарата от COVID-19 от «Промомед» 

Минздрав РФ одобрил проведение третьей фазы клинических 
исследований препарата от коронавируса для инъекций и ингаляций 
«Амбервин» российской фармацевтической компании «Промомед». Эта 
информация содержится в государственном реестре лекарственных 
средств. 
«Открытое рандомизированное многоцентровое сравнительное исследование по оценке 
эффективности, безопасности и переносимости применения препарата «Амбервин», 
лиофилизат для приготовления раствора для внутривенного и внутримышечного 
введения и раствора для ингаляций (ООО «Промомед рус», Россия) у пациентов, 
госпитализированных с COVID-19», - говорится в протоколе. 
Согласно данным реестра, третья фаза клинических исследований препарата пройдет 
при участии 350 пациентов в 10 российских медучреждениях и завершится 31 декабря 
2022 года. 
В ноябре 2021 года «Промомед» сообщила о регистрации в РФ первого отечественного 
инъекционного препарата прямого действия для лечения COVID-19 «Арепливир». В 
конце декабря препарат был включен в рекомендации Минздрава по лечению COVID-
19, первая партия препарата была отгружена с завода «Биохимик». Фармацевтическая 
компания «Промомед» создана в 2005 году. Компания занимается разработкой, 
производством и продвижением лекарственных препаратов. В ее портфеле более 150 
наименований лекарственных препаратов.  

ТАСС, 14.02.2022, Коэффициент распространения 
коронавируса в России снизился до 1,1 – подсчеты ТАСС 

Коэффициент распространения коронавирусной инфекции в России в 
понедельник немного снизился и составил 1,1, следует из подсчетов ТАСС 
на основе данных федерального оперативного штаба. 
Индикатор оказался ниже единицы в пяти из десяти регионов с наибольшим 
количеством заразившихся. В Подмосковье он равен 0,79, в Москве - 0,88, в 
Нижегородской области - 0,9, в Самарской - 0,92, в Свердловской - 0,94. 
В Пермском крае показатель снизился до 1,1, в Санкт-Петербурге - до 1,15, в 
Ростовской области и Красноярском крае - до 1,23. В Воронежской области он, 
напротив, вырос и достиг 1,44. 
Коэффициент распространения коронавируса показывает, сколько человек в среднем 
успевает заразить один инфицированный до своей изоляции. Наряду с другими 
критериями индикатор использовался для определения готовности регионов к 
поэтапному снятию ограничительных мер, введенных весной 2020 года для борьбы с 
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эпидемией. Сейчас коэффициент применяется при оценке готовности субъекта РФ к 
проведению массовых мероприятий.  

ТАСС, 14.02.2022, В России за сутки выявили 180 456 случаев 
заражения коронавирусом - оперштаб 

Число подтвержденных случаев заражения коронавирусом в России 
возросло за сутки на 180 456, до 14 313 965. Об этом сообщили в понедельник 
журналистам в федеральном оперативном штабе по борьбе с новой 
инфекцией. 
Суточный показатель стал минимальным с 8 февраля - тогда выявили 165 643 случая 
заражения. В относительном выражении прирост составил 1,3%.  

ТАСС, 14.02.2022, В Москве впервые с 19 января выявили менее 
10 000 случаев заражения коронавирусом за сутки 

Число подтвержденных случаев заражения коронавирусом в Москве 
возросло на 9 616 против 12 496 днем ранее. Впервые с 19 января в столице 
выявили менее 10 000 инфицированных за сутки, следует из данных, 
опубликованных на портале стопкоронавирус.рф в понедельник. 
В относительном выражении прирост составил 0,4%. Всего в столице с начала 
пандемии выявили 2 613 492 случая заражения. 
Число умерших из-за новой болезни в столице возросло на 82 против 86 днем ранее, до 
40 102.  

ТАСС, 14.02.2022, В Подмосковье выявили 6 398 случаев ковида 
за сутки, это минимум с 26 января 

Число подтвержденных случаев заражения коронавирусом в Московской 
области возросло за сутки на 6 398 против 7 349 днем ранее. Это минимум с 
26 января, следует из данных, опубликованных на портале 
стопкоронавирус.рф в понедельник. 
Всего с начала пандемии в области выявили 896 840 случаев заражения. Количество 
случаев выздоровления в Подмосковье, по данным портала, увеличилось на 8 163, до 
724 673, число умерших - на 36, до 13 840. 
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