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нужно отчислений", ‐ рассказал глава центра аналитики НПФ "Сафмар" Евгений Биезбардис. 
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пенсионным фондам  (НПФ).  В  статье приведена  краткая история  внедрения  стресс‐тестов  в  пенсионной 
индустрии в последние 15 лет. Так же описаны сложности применения этого инструмента для пенсионной 
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Сегодня  стало  известно  о  продаже  13,5%  акций  "М.Видео‐Эльдорадо",  которым  владеет  структура 
"Сафмара"  семьи  Гуцериевых.  В  феврале  на  продажу  был  выставлен  другой  актив  холдинга  ‐  один  из 
крупнейших российских частных фондов НПФ "Сафмар". Также "Сафмар" договорился о продаже крупной 
доли маркетплейса Goods.ru. О том, как проходит распродажа активов холдинга,  ‐ в материале журнала 
"Компания". 
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Пенсионный фонд опубликовал даты увеличения пенсий для граждан России. Речь идет о 1 апреля, 1 августа 
и 1 октября. Повышение затронет разные категории населения. 

МОСКОВСКИЙ КОМСОМОЛЕЦ (MK.RU), МОСКВА, 13 МАРТА 2021 14:10. ЭКСПЕРТЫ ОБЪЯСНИЛИ, 
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Странная  история  творится  на  наших  глазах  с  индексацией  пенсий  работающим  пенсионерам.  Еще  1 
февраля  правительство  выполнило  данное  ранее  поручение  президента  проработать  этот  вопрос  и 
передало свои предложения в администрацию главы государства. С тех пор минуло почти полтора месяца 
и... ничего. Никто не обнародовал сути этих предложений, хотя в индексации кровно заинтересованы около 
10  миллионов  россиян  ‐  работающих  пенсионеров.  Хотя  на  самом  деле  их  может  быть  раза  в  полтора 
больше: несколько миллионов прячутся  "  в  тени",  чтобы не лишаться права на индексацию. Почему же 
власть не торопится разыграть "козырную карту", и осчастливить давно ожидаемой индексацией миллионы 
россиян, "МК" поинтересовался у экспертов. 
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В ФОКУСЕ ВНИМАНИЯ 

РБК  (rbc.ru), Москва, 13 марта 2021 7:29, Власти определили размер доплаты к пенсии 

двум категориям россиян 

Правительство  России  предлагает  утвердить  индекс  роста  среднемесячной  заработной  платы  для  ряда 
работников в стране за 2020 год в размере 1,06, говорится в постановлении, опубликованном на федеральном 
портале проектов нормативных правовых актов. 

В  частности,  это  касается  членов  летных  экипажей  гражданской  авиации  и  работников  угольной 
промышленности. 

"По  данным  Федеральной  службы  государственной  статистики,  темп  роста  среднемесячной  начисленной 
заработной платы работников организаций по Российской Федерации за 2020 год составил 106,0%. В связи с 
этим предлагается утвердить индекс роста  среднемесячной заработной платы в Российской Федерации за 
2020 год в размере 1,06", ‐ говорится в пояснительной записке. 

В  ней  отмечается,  что  размер  доплаты  к  пенсии  летчиков  и  работников  угольной  отрасли  определяется  с 
учетом годового индекса роста среднемесячной зарплаты в стране. 

По данным на 1 января 2021 года, число пенсионеров, получающих дополнительную выплату в соответствии 
с федеральным законом №155‐ФЗ  "О дополнительном  социальном обеспечении членов летных  экипажей 
воздушных судов гражданской авиации", составляет 38 тыс. человек, ее средний размер ‐ 7468 руб. В то же 
время число пенсионеров, которым дополнительно выплачиваются средства в соответствии с федеральным 
законом  №84‐ФЗ  "О  дополнительном  социальном  обеспечении  отдельных  категорий  работников 
организаций угольной промышленности", составляет 52,8 тыс. человек, средний размер доплаты равен 3486 
руб. 

12 марта газета "Коммерсантъ" писала, что Министерство труда и социальной защиты предложило перестать 
выплачивать  детские  пособия  "подозрительно  бедным"  семьям.  Речь  идет  о  тех,  кто  официально  имеет 
низкий  доход,  но  при  этом  владеет  существенным  по  российским  меркам  имуществом,  например 
несколькими автомобилями или несколькими домами площадью более 40 кв. м на человека. Кроме того, 
Минтруд планирует ограничить выплаты семьям, у которых нет никаких официальных доходов, ‐ тем, у кого 
нет уважительных причин не работать. Эти меры позволят оказывать помощь малоимущим семьям с детьми 
в возрасте от трех до семи лет более адресно, считают в ведомстве.  

https://www.rbc.ru/rbcfreenews/604c37709a79476494052f5c 
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НОВОСТИ ОТРАСЛИ НПФ 

Banki.ru, Москва, 12 марта 2021 8:58, Регулятор планирует привязать размер пенсионных 

взносов в резерв по РОПС к стресс‐тестам 

ЦБ решил дать возможность не обнулять устойчивым НПФ взносы в резерв по обязательному пенсионному 
страхованию (РОПС), пишет "Коммерсант". Если предложения регулятора будут приняты, то такие НПФ смогут 
отчислять в РОПС по ставке в десять раз ниже, чем нынешняя. Раньше ЦБ предлагал прекратить формирование 
резерва по ОПС при достижении уровня 3% от среднегодовой стоимости чистых активов (СЧА) пенсионных 
накоплений и при условии успешного прохождения фондом стресс‐тестирования,  то  теперь он предлагает 
сделать подход более гибким и дифференцированным. 

ЦБ считает, что фонды, у которых РОПС не достиг 3% от расчетной базы, которые не проходят стресс‐тесты и у 
них обнаружен актуарный дефицит, должны продолжить отчислять в него по существующей ставке. Если все 
эти условия выполнены, однако РОПС фонда не превышает 3,3% от расчетной базы, а также он не проходит 
стресс‐тест хотя бы по одному внутреннему сценарию, тогда фонд может отчислять в резерв менее 0,125% 
СЧА. Если у него все в порядке с внутренними стресс‐тестами или же РОПС превысил 3,3% от расчетной базы, 
тогда его отчисления в резерв не должны превышать 0,0125% от СЧА.  

В Национальном  НПФ считают, что предложения ЦБ "предусматривают рациональное пополнение РОПС" и в 
то же время "предоставляют дополнительную возможность для увеличения доходности для застрахованных 
лиц".  По  словам  директора  по  управлению  рисками  НПФ  "Открытие"  Александра  Сметанина,  проект 
учитывает результаты прохождения стресс‐тестов ЦБ, которые оценивают финансовую устойчивость НПФ на 
пятилетнем  горизонте,  а  реальные  обязательства  фонда  значительно  длиннее,  критически  важной может 
оказаться  оценка  возможного  актуарного  дефицита  именно  в  стрессовых  условиях,  которые  для  каждого 
фонда индивидуальны. Разумно пока сохранить полномочия по формированию РОПС советам директоров, 
дав возможность обнулять взносы при исполнении установленных в проекте ограничений, считает Сметанин. 

Как отметили в ЦБ, в целом РОПС является важным элементом обеспечения финансовой устойчивости НПФ в 
случае  реализации  инвестиционных  и  (или)  актуарных  рисков.  В  этой  связи  расформирование  РОПС  не 
отвечало  бы  долгосрочным  интересам  клиентов  фондов  и  в  настоящее  время  Банком  России  не 
рассматривается.  

https://www.banki.ru/news/lenta/?id=10942890 

 

ПРАЙМ, Москва, 13 марта 2021 4:04, Как накопить на пенсию, равную вашей зарплате 

 Человек получающий зарплату в 30 тысяч в месяц, может накопить на такую же пенсию в будущем. Также и 
те,  кто  имеют  доход  в  300  тысяч  в месяц,  способны получать  столько же  на  пенсии,  рассказали  эксперты 
агентству "Прайм". Способов накопить сегодня предостаточно, но выбирать нужно тот, который больше всего 
подходит именно вам. Механизмы расчета для людей с кардинально отличающимися доходами также будут 
разными.  

Ленивый портфель: как получить доход на бирже, почти ничего не делая 

Многое зависит от места жительства, состава семьи, наличия активов ‐ недвижимости, транспорта. Учитывая, 
что определенную пенсию платит государство, кто‐то может вообще не копить и жить чисто на минимальные 
государственные  деньги,  поясняет  эксперт  Академии  управления  финансами  и  инвестициями  Алексей 
Кричевский. 

Конечно, в идеале иметь либо недвижимость под сдачу и увеличение дохода, либо деньги на брокерском 
счете. Для прибавки хотя бы в 30 тысяч в месяц в Москве нужно или сдавать квартиру, стоимость которой 
сейчас начинается от 7 миллионов рублей, или сдавать коммерческую недвижимость стоимостью порядка 3‐
3,5 миллионов рублей. Еще один вариант ‐ иметь около 3 миллионов рублей в облигациях, отмечает он. 

При увеличении желаемого дохода нужно пропорционально увеличивать показатели. Другими словами, для 
дохода  в  100  тысяч рублей после  выхода на  пенсию необходимо иметь  хотя  бы 10 миллионов рублей на 
фондовом рынке или приличные ликвидные активы в недвижимости. 
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Если у вас пока нет ни миллионов на счетах, ни наследства в виде шикарной квартиры в центре города, копить 
на старость в достатке придется с нуля. 

Для  начала  необходимо  создать  себе  резерв,  равный  полугодовым  тратам  человека  или  семьи,  а  затем 
выбрать подходящий способ инвестирования, советует Кричевский. 

После  того,  как  первоначальный  капитал  для  инвестирования  на  пенсию  был  сформирован,  необходимо 
выбрать инструмент для его увеличения.  

ОСОБЕННОСТИ ИНВЕСТИРОВАНИЯ  

Основная  задача для долгосрочного инвестирования  ‐  сохранить  свои  сбережения и приумножить их. Для 
этого доходность должна быть выше инфляции и, в случае с Россией, выше девальвации. Лучшим классом 
активов, обеспечивающих прирост в долгосрочном периоде, являются акции, считает управляющий активами 
"БКС Мир инвестиций" Андрей Русецкий. 

"Специфика развивающих рынков  такова,  что акции  за 1,5‐2  года отыгрывают девальвацию национальных 
валют. Объясняется это просто ‐ большинство компаний являются экспортерами и производителями сырья, то 
есть, выигрывают от девальвации", ‐ отмечает он. 

Как правило, типовой портфель долгосрочного инвестора состоит по большей части из акций, инструменты с 
фиксированной доходностью занимают меньше половины. Недвижимость и сырье в таком портфеле тоже не 
имеют высокой доли.  

Как власти будут регулировать цены и чем ответит рынок 

"Высокая доля недвижимости ‐ больше у состоятельных людей, но в России недвижимость плохо показала 
себя как защитный актив от девальвации", ‐ поясняет Русецкий. 

Чтобы  иметь  пенсию,  равную  вашей  зарплате,  необходимо  составить  портфель  из  20%  облигаций  и  80% 
российских акций. Инвестировать необходимо каждый месяц по 11‐15% от зарплаты. При этом, чем позже вы 
начнете откладывать, тем выше доля инвестиций, подсчитал эксперт. 

НПФ ПОМОГУТ  

Еще  один  способ  накопить  на  безбедную  старость  ‐  сформировать  собственный  пенсионный  капитал  с 
помощью негосударственных пенсионных фондов (НПФ). 

Выплаты от НПФ обычно являются своеобразной надстройкой над платежами от государства. С учетом этого 
и нужно разрабатывать индивидуальный пенсионный план. 

"Обычно для сохранения привычного уровня жизни рекомендуют сберегать по 6‐10% от доходов до тех пор, 
пока  вместе  с  полученным  инвестиционным  доходом  не  будет  сформирован  пенсионный  капитал, 
рассчитанный на 250‐300 выплат. Чем раньше начать формировать негосударственную пенсию, тем меньше 
нужно отчислений", ‐ рассказал глава центра аналитики НПФ "Сафмар" Евгений Биезбардис. 

Чтобы решить, нужно ли человеку формировать добровольную пенсию, эксперт рекомендует оценить свои 
пенсионные права от государства, получив соответствующую справку от ПФР на  

Какие товары и услуги опасно брать в кредит 

 госуслугах. 

Если  их  будет  недостаточно,  нужно  понять,  компенсируют  ли  нехватку  страховой  или  иной  пенсии  от 
государства  другие  накопления  в  банковских  депозитах,  в  виде  недвижимости  и  тому  подобное,  говорит 
Биезбардис. 

Если нет, то с учетом текущей выгодности негосударственное пенсионное обеспечение может стать весьма 
привлекательным средне‐ и долгосрочным способом размещения сбережений, заключил он.  

https://1prime.ru/state_regulation/20210313/833203639.html 
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фондам  (НПФ).  В  статье  приведена  краткая  история  внедрения  стресс‐тестов  в  пенсионной  индустрии  в 
последние  15  лет.  Так  же  описаны  сложности  применения  этого  инструмента  для  пенсионной  сферы  и 
отмечены особенности стресс‐тестирования отечественных НПФ от мировых аналогов. 

Намного истории: кризис 2007‐2009 стимулировал активное внедрение стресс‐тестирования как инструмента 
управления рисками в финансовом секторе.  

После  глобального  финансового  кризиса  2007‐2009  годов  стресс‐тесты  стали  широко  применяться  в 
банковском  и  страховом  секторах  ‐  как  финансовыми  институтами  и  надзорными  органами,  которые  их 
контролируют. Например, стресс‐тесты являются центральными для структуры контроля Basel III и Solvency II 
для  банков  и  страховых  компаний  ЕС,  соответственно.  Базельский  комитет  в  "Принципах  для  практики  и 
надзора за стресс‐тестированием" отмечает, что "стресс‐тестирование ‐ это инструмент, который дополняет 
другие  методы  управления  рисками  и  играет  особенно  важную  роль  в  информировании  и  установлении 
устойчивости к риску учреждения и в содействии разработке планов смягчения рисков или планов действий в 
чрезвычайных ситуациях в условия". 

Инструмент стресс‐тестирования также стал использоваться в оценках финансового сектора Международным 
валютным фондом (МВФ), а также в отчетах о финансовой стабильности надзорными органами ряда стран. В 
некоторых  странах  стресс‐тестирование  было  недавно  введено  в  пенсионный  сектор.  Практики  стресс‐
тестирования в пенсионном секторе дополнительно варьируются в зависимости от типа пенсионного плана. 

Согласно  материалам  МВФ,  финансовый  кризис  2007‐2009  гг.  привлек  к  стресс‐тестированию 
беспрецедентное  внимание  со  стороны  финансовых  учреждений.  С  одной  стороны,  стресс‐тесты 
подвергались  критике  за  то,  что  они  пропустили  многие  из  уязвимостей,  которые  привели  к  последнему 
глобальному  кризису.  С  другой  стороны,  стресс‐тестированию  была  отведана  новая  роль  в  качестве 
кризисного  инструмента  управления,  чтобы  помочь  финансовым  институтам  восстановить 
платежеспособность и доверие к ним. Это вызвало обсуждение моделей, основополагающих допущений и 
использования стресс‐тестов. 

2009‐2011 годы характеризовались взрывным ростом внедрения стресс‐тестов в пенсионный сегмент. В 2011‐
2014  годах  Международная  организация  органов  пенсионного  надзора  (IOPS)  собрала  наиболее  полную 
информацию о действующих пенсионных  схемах и практиках  стресс‐тестирования  в  странах‐членах  IOPS и 
подготовила рекомендации по проведению стресс‐тестов "Рабочие документы IOPS по эффективному надзору 
за пенсиями, № 19. Стресс‐тестирование и анализ сценариев пенсионных планов". 

Таким образом, мировая история применения стресс тестирования пенсионного сектора очень коротка и по 
сути насчитывает менее 20 лет. Она представлена на рис. 1. 

Рис.1 История применения стресс‐тестирования пенсионного сектора  

Стресс‐тестирование в пенсионном секторе: мировой опыт  

В  настоящее  время  в  ряде  стран  стресс‐тестирование  является  ключевым  инструментом  для  компаний 
пенсионного  сектора.  Этот  инструмент  призывает  администратора  пенсионного  плана  определить  и 
рассмотреть возможные неблагоприятные события, которые могут повлиять на их пенсионный план, и это 
может привести к решениям, которые могут потребоваться для сведения к минимуму или предотвращения 
неблагоприятных результатов. Стресс‐тестирование также может помочь работодателям в определении того, 
что может потребоваться для обеспечения того, чтобы текущие выгоды, предоставляемые планом, могли по‐
прежнему  поддерживаться.  Этот  процесс  обеспечивает  перспективные  результаты,  которые  помогут 
администраторам пенсионных планов в процессе принятия решений. 

Определение стресс‐тестирования в пенсионном секторе  

Стресс‐тестирование  в  пенсионном  секторе  включает  в  себя  моделирование  различных  потрясений  и 
сценариев,  которые  могут  повлиять  на  политику  финансирования  пенсионного  плана,  инвестиционную 
политику  и  уровни  выгод.  Он  также  может  определять  риски  для  общей  способности  работодателя 
финансировать пенсионный план.  

Методы в стресс‐тестировании варьируются, но обычно включают в себя тестирование чувствительности и 
сценариев,  а  также  тестирование обратного  стресса.  Существует  довольно много  различных  видов  стресс‐
тестов.  Классификация  стресс‐тестов  была  впервые  представлена  надзорным  органом  за  финансовым 
сектором Сингапура. В последствии подобная классификация стала общепринятой (см. рис. 2 и рис.3 ). 

Рис. 2 Классификация стресс‐тестов  

Рис. 3. Однофакторные и многофакторные стресс‐тесты.  
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Разнообразие  пенсионных  систем,  специфика  пенсионного  законодательства  вносит  свои  нюансы  в 
регулирование и надзор за деятельностью пенсионного сектора. Говорить о каких‐то устоявшихся в мировой 
практике общих подходов к оценке рисков деятельности пенсионных фондов и управляющих пенсионными 
активами не приходится. Аналогичная проблема отсутствия однородности существует и в отношении желания 
надзорных  органов  различных  стран  (и  межгосударственных  союзов)  проводить  стресс‐тестирования  в 
пенсионном секторе по некому единому образцу и подобию. Факторы, риска, свидетельствующие о важности 
стресс‐тестирования  пенсионных  планов  представлены  на  рис.4.  Факторы,  риска,  которые  могут  быть 
рассмотрены в стресс‐тестах пенсионных планов представлены на рис. 5. 

Рис.4. Факторы риска, свидетельствующие о важности стресс‐тестирования пенсионных планов  

Рис.5. Факторы риска, которые могут быть рассмотрены с тресс‐тестах пенсионных планов  

После  опубликования  итогов  первого  единого  стресс‐теста  для  европейских  пенсионных  фондов  (планов) 
2015  года  Европейским  страховым  и  профессиональным  управлением  по  вопросам  пенсий  (EIOPA), 
выяснилось, что по мнению европейского регулятора, наибольшие риски для пенсионного сектора в Европе 
создают пенсионные фонды двух стран: Нидерландов и Великобритании. Предложенный со стороны EIOPA 
стресс‐тест европейских пенсионных фондов базировался на реализации двух неблагоприятных сценариев: 1) 
обвал фондового рынка (падения курса акций и/или рост процентной ставки) и/или 2) увеличение ожидаемой 
продолжительности жизни.  Надзорный  орган  Великобритании  принял  к  сведению  критические  оценки  со 
стороны  EIOPA  пенсионного  сектора  Великобритании,  а  голландская  пенсионная  индустрия  обрушила  на 
итоги  проведенного  EIOPA  в  2015  году  стресс‐теста  шквал  критики.  Отчасти,  критика  представителей 
пенсионной индустрии Нидерландов, была учтена EIOPA в стресс‐тестах по итогам 2017 года и позднее. 

Требования Банка России для отечественных НПФ  

Первоначально, как только Банк России стал мегарегулятором отечественного финансового рынка (с сентября 
2013 года), в его недрах витали идеи устроить регулирование небанковских лицензируемых участников рынка 
по  аналогии  с  банковским  регулированием.  Однако,  потом  в  Центробанке  пришли  к  решению  об  учете 
секторальных нюансов и законодательных особенностей. Что касается требований по управлению рисками в 
российских  НПФ  был  введен  специальный  нормативный  акт  ‐  Положение  Банка  России  №  4060‐У  "О 
требованиях  к  организации  системы  управления  рисками  негосударственного  пенсионного фонда".  Уже  в 
первой редакции Положения № 4060‐У  (от июля 2016  года) был обозначен механизм стресс‐тестирования 
пенсионных фондов, который в обязательном порядке вводился с конца февраля 2018 года. 

Согласно  этому  нормативному  акту,  стресс‐тестирование  всех  отечественных НПФ  является  обязательным 
инструментом управления рисками и при этом ЦБ всем пенсионным фондам задает единые сценарии стресс‐
тестов.  С  марта  2018  года  Банк  России  с  заметной  регулярностью  ‐  примерно  раз  в  6  месяцев  меняет 
параметры стресс‐тестов НПФ. Больше ни в одном сегменте финансового рынка России не прописан такой 
обязательный регуляторный инструмент с  такими четкими параметрами стресс‐тестов, которые едины для 
всех участников соответствующего сектора рынка. В этом смысле отечественным НПФ повезло в регуляторном 
плане даже больше чем банковскому сектору и другим участникам финансовой индустрии. 

В конце сентября 2020 года российский Центробанк внес очередные изменения в требования к прохождению 
стресс‐тестирования НПФ, они были зафиксированы в последних изменениях Указания Банка России № 4060‐
У. 

В  настоящее  время  обязательные  стресс‐тесты  портфелей  пенсионных  средств  пенсионных  накоплений  и 
пенсионных резервов НПФ введены для оценки финансовой устойчивости фондов к негативным событиям на 
горизонте  пяти  лет.  Сценарии  стресс‐тестов,  предложенные  Банком  России,  не  отражают  ожиданий 
регулятора о наиболее вероятном развитии  ситуации. Обязательные  стресс‐тесты ЦБ для НПФ  относятся  к 
категории  многофакторных,  гипотетических,  систематических  с  применением  метода  Монте‐Карло.  Для 
прохождения  стресс‐теста НПФ  должен  продемонстрировать  способность  исполнить  обязательства  перед 
клиентами не менее чем в 75% испытаний в каждом сценарии. По сравнению с предыдущими сценариями, 
опубликованными ЦБ 29 мая 2020  года, жесткость  стресс‐тестов по  степени влияния на портфели НПФ  не 
изменилась.  Траектории  основных  экономических  показателей  уточнены:  например,  пересмотрены 
изменения доходностей ОФЗ и расширен спред доходности корпоративных облигаций. 

Согласно заявлению пресс‐службы ЦБ, майские изменения требований к стресс‐тестированию НПФ уже учли 
экономические изменения в России и мире. В частности, была учтена повышенная волатильность на мировых 
финансовых рынках в связи с распространением коронавирусной инфекции с учетом истории за последние 3 
месяца.  Так же  стоит  обратить  внимание,  что  весной  2020  года  в  рамках  послаблений  на фоне  пандемии 
коронавирусной  инфекции ЦБ  предоставил НПФ  право  до  1  января  2021  года  не  приводить  портфели  по 
итогам  стресс‐тестирования  в  соответствие  с  регуляторными  требованиями,  если  недостаточность  активов 
возникла  в  результате  рыночных  факторов.  Насколько  этих  послаблений  будет  достаточно,  можно  будет 



  стр. 8 из 12 

 

увидеть  на  фоне  усиления  так  называемой  "второй  волны"  пандемии  Covid‐19.  В  то  же  время,  стресс‐
тестирование  в  мировой  практике  предполагает,  напротив,  учет  жестких  вариантов  без  сглаживания 
благоприятными  ожиданиями.  В  каком‐то  смысле,  стресс‐тесты  ЦБ  для  НПФ  учитывают  быстрое 
восстановление  финансовых  рынков  после  шока  в  первой  половине  2020  года.  Так  же  принципиальное 
отличие стресс‐тестирования НПФ в России в том, что в них учтен временной диапазон 5 лет, в то время как в 
мировой  практике  учитываются  полные  сроки  жизни  пенсионных  фондов/планов,  то  есть  дюрация 
пенсионных обязательств в несколько десятков лет. 

Баранов  Александр  Вячеславович  Директор  департамента  АО  "Ай  Кью  Джи  Управление  Активами", 
председатель Комитета по внутреннему контролю, аудиту и управлению рисками ПАРТАД 

http://pbroker.ru/?p=65356 

 

Компания (ko.ru), Москва, 12 марта 2021 19:32. Big Sale от Михаила Гуцериева 

Ануш Алексанян  

Сегодня стало известно о продаже 13,5% акций "М.Видео‐Эльдорадо", которым владеет структура "Сафмара" 
семьи  Гуцериевых.  В  феврале  на  продажу  был  выставлен  другой  актив  холдинга  ‐  один  из  крупнейших 
российских  частных  фондов  НПФ  "Сафмар".  Также  "Сафмар"  договорился  о  продаже  крупной  доли 
маркетплейса  Goods.ru.  О  том,  как  проходит  распродажа  активов  холдинга,  ‐  в  материале  журнала 
"Компания".  

"М.Видео‐Эльдорадо" 

Акции "М.Видео" были проданы в рамках SPO. Контролирующий акционер предложил 13,5% акций и привлек 
порядка  17,6  млрд  рублей.  Компания  разместила  24  279  174  акции  ритейлера  по  цене  725  рублей.  В 
результате сделки доля акций "М.Видео" в свободном обращении выросла до 24%. "Сафмар" же снизил свою 
совокупную долю в капитале компании примерно до 60%.  

"Дополнительные  13,5%  акций  в  свободном  обращении  будут  способствовать  дальнейшему  усилению 
инвестиционной истории компании, облегчат доступ к акциям более широкому кругу инвесторов и улучшат 
ликвидность", ‐ заявил председатель совета директоров "М.Видео‐Эльдорадо" Саид Гуцериев.  

Половину  спроса  на  акции  ритейлера  обеспечили  инвесторы  из  России,  а  еще  четверть  пришлась  на 
инвесторов  из  Великобритании,  сказал  "Интерфаксу"  соруководитель  управления  рынков  акционерного 
капитала "ВТБ Капитала" Борис Квасов.  

Организаторами  SPO  выступили  BofA  Securities,  JPMorgan,  UBS  Investment  Bank  и  "ВТБ  Капитал",  а 
консультантом ‐ "Ренессанс Капитал". Размещение прошло по нижней границе диапазона.  

"М.Видео‐Эльдорадо" ‐ один из крупнейших в России ритейлеров в сегменте бытовой техники и электроники. 
По итогам 2020 года его доля на рынке составила 27%, следует из данных исследовательской компании GfK. 
Выручка группы по итогам прошлого года достигла 417,9 млрд рублей (+14,4%). Валовая прибыль компании 
выросла на 6,9% ‐ до 97,3 млрд рублей. На 31 декабря 2020 года ритейлер управляет 1074 магазинами под 
брендами  "М.Видео" и  "Эльдорадо" в более чем 250 российских  городах. На начало  торгов Мосбиржи 12 
марта капитализация группы составляла 132,1 млрд рублей.  

прочитать весь текст  

НПФ "Сафмар" 

В  феврале  2021  года  стал  известен  покупатель  одного  из  крупнейших  в  России  частных  фондов  ‐  НПФ 
"Сафмар".  Структуру  купит  ИК  "Ленинградское  адажио".  Инвесткомпания  принадлежит  мажоритарному 
акционеру группы "Регион" ‐ "Россиум" Сергею Сударикову.  

ФАС уже одобрила эту сделку. Ее стоимость не называется. Предполагается, что сумма окажется в диапазоне 
от 25 до 30 млрд рублей.  

Сейчас в пенсионном дивизионе "Регион" ‐ "Россиум" присутствуют шесть НПФ. Среди них есть два фонда, 
которые входят в десятку крупнейших в России, ‐ "Эволюция" и "Будущее". Их суммарные активы достигают 
610 млрд руб., а после завершения сделки эта сумма приблизится к 900 млрд.  
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НПФ "Сафмар" находится на девятом месте в России по объему активов ‐ более 270 млрд рублей. Его услугами 
пользуются  3,8 млн  человек. О  планах  СФИ продать фонд  стало известно  в  первой половине 2020  года.  В 
качестве консультанта компания выбрала "ВТБ Капитал".  

"Независимо  от  оценки,  которая  может  включать  различные  параметры  и  обязательства  двух  сторон,  это 
крупнейшая рыночная сделка за всю историю российской системы НПФ", ‐ говорил в беседе с "Коммерсантом" 
гендиректор консалтинговой компании "Пенсионный партнер" Сергей Околеснов.  

Goods.ru 

В начале 2021 года "Сбер" сообщил о планах инвестировать 35 млрд руб. в маркетплейс Goods.ru. Компания 
станет владельцем 85% акций онлайн‐площадки. Сейчас маркетплейс входит в структуру группы "М.Видео‐
Эльдорадо". Обязывающее соглашение стороны подпишут в первой половине текущего года.  

По  итогам  2019  года  Goods.ru  занял  26‐е  место  в  рейтинге  Data  Insight  по  объему  онлайн‐продаж.  На 
сегодняшний день на площадке представлено 18 основных категорий и свыше 2,5 млн товаров. В результате 
сделки Goods.ru станет основной мультикатегорийной площадкой "Сбера" в сфере e‐commerce. Она позволит 
компании приблизиться к лидерам в этом сегменте ‐ Wildberries и Ozon.  

О том, что "Сбер" ведет переговоры с группой "Сафмар", минувшей осенью писал со ссылкой на источники 
The Bell. При этом по словам собеседников издания, речь шла не только об интересе к маркетплейсу, но и к 
самой группе "М.Видео‐Эльдорадо".  

https://ko.ru/articles/big‐sale‐ot‐mikhaila‐gutserieva/ 
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ПРОЧИЕ НОВОСТИ ПЕНСИОННОГО РЫНКА 

Ura.ru (ura.news), Екатеринбург, 14 марта 2021 21:58, ПФР назвал точные даты повышения 

пенсий в России 

Автор: Мамедов Севинч 

Пенсионный фонд опубликовал даты увеличения пенсий для граждан России. Речь идет о 1 апреля, 1 августа 
и 1 октября. Повышение затронет разные категории населения. 

"Ближайшая дата ‐ 1 апреля. Ее ждут миллионы россиян, которые получают социальные пенсии. Они будут 
увеличены  на  2,6%.  При  этом Министерство  труда  предложило  увеличить  их  на  3,4%.  Сейчас  этот  вопрос 
прорабатывается",  ‐  пишет  "Московский  комсомолец"  со  ссылкой  на  сайт  ПФР.  Выплаты  получат  3,9  млн 
пенсионеров. 

Перерасчет пенсий работающих пенсионеров начнется 1 августа. Повышение планируется в пределах  трех 
пенсионных коэффициентов. Цена одного коэффициента в 2021 году составляет 98,8 рублей. Кроме того, с 1 
октября на 3,7% будет увеличено денежное довольствие военнослужащих и приравненных к ним категорий 
граждан. К данной группе относятся и военные пенсионеры. 

Ранее  пресс‐секретарь  президента  РФ  Дмитрий  Песков  заявил,  что  Владимир  Путин  получил  несколько 
вариантов  планов  по  индексации  пенсий  работающим пенсионерам,  пишет  агентство Nation News.  Лидер 
фракции  "Справедливая  Россия"  в  Госдуме  Сергей  Миронов  попросил  премьер‐министра  РФ  Михаила 
Мишустина рассмотреть возможность выделения средств на индексацию пенсий работающим пенсионерам 
при корректировке федерального бюджета. А депутаты от КПРФ внесли в  Госдуму законопроект,  согласно 
которому у педагогов и медицинских работников появится право на досрочную пенсию по старости.  

Подписывайтесь на URA.RU в Google News и наш канал в Яндекс.Дзен, следите за главными новостями России 
и Урала в telegram‐канале URA.RU и получайте все самые важные известия с доставкой в вашу почту в нашей 
ежедневной рассылке.  

https://ura.news/news/1052475791 

 

Московский  Комсомолец  (mk.ru),  Москва,  13  марта  2021  14:10.  Эксперты  объяснили, 

почему власти не раскрывают важные детали индексации пенсий 

Автор: Александрова Людмила 

Молчание длится полотора месяца 

Странная история творится на наших глазах с индексацией пенсий работающим пенсионерам. Еще 1 февраля 
правительство  выполнило данное  ранее  поручение  президента  проработать  этот  вопрос  и  передало  свои 
предложения в администрацию главы государства. С тех пор минуло почти полтора месяца и... ничего. Никто 
не  обнародовал  сути  этих  предложений,  хотя  в  индексации  кровно  заинтересованы  около  10  миллионов 
россиян ‐ работающих пенсионеров. Хотя на самом деле их может быть раза в полтора больше: несколько 
миллионов  прячутся  "  в  тени",  чтобы  не  лишаться  права  на  индексацию.  Почему  же  власть  не  торопится 
разыграть  "козырную  карту",  и  осчастливить  давно  ожидаемой  индексацией  миллионы  россиян,  "МК" 
поинтересовался у экспертов.  

На  минувшей  неделе  прозвучало  сразу  несколько  заявлений  от  высокопоставленных  лиц,  касательно 
назревшего вопроса индексации пенсий работающим пенсионерам, которая, напомним, приостановлена в 
нашей стране с 2016 года. Сначала высказалась глава совета Федерации Валентина Матвиенко: по поручению 
президента  правительство  прорабатывает  это  вопрос.  Главная  задача  властей  сейчас  ‐  найти  источники 
финансирования,  чтобы  индексация  проводилась  ежегодно.  "Если  говорить  о  сроках,  полагаю,  это  может 
произойти в новом бюджетном цикле", ‐ отметила Матвиенко, добавив к этому, что "ни в правительстве, ни в 
парламенте, ни среди здравых политиков никаких возражений против индексации ни у кого нет". 

Далее на актуальную тему высказался Министр труда и социальной защиты Антон Котяков, который отметил: 
"В Минтруде  по  поручению  президента  вопрос  прорабатывали  и  сформировали  несколько  предложений, 
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направленных  на  увеличение  пенсионного  обеспечения  работающих  граждан.  Эти  предложения  мы 
соответствующим  образом  направили  в  правительство,  я  знаю,  что  правительство  представило  их  в 
администрацию президента". 

Наконец, пресс‐секретарь президента РФ Дмитрий Песков подтвердил, что правительство представило главе 
государства варианты решения вопроса по индексации пенсий работающим пенсионерами. "Действительно, 
вопрос  по  поручению  президента  был  проработан  в  кабмине  и  своевременно  доложен  президенту. 
Несколько  вариантов  было  сформулировано",  ‐  сообщил  Песков,  добавив,  что  обсуждение  продолжат 
эксперты Кремля в контакте с правительством, чтобы выбрать единственно правильный вариант. 

В связи со всеми этими высказываниями возникает два вопроса. Первый: почему работа над явно популярным 
и  выгодно  характеризующим  власти  решением  (все‐таки  речь  идет  о  том,  чтобы  "осчастливить" 
дополнительными деньгами 9‐15 млн россиян) так затянулась? Второй: почему власти не хотят представить 
общественности содержание тех предложений, что выработало правительство ‐ хотя бы для общественного 
обсуждения и экспертной оценки независимых специалистов? 

За ответом на эти вопросы "МК" обратилось к экспертам. 

Александр САФОНОВ, профессор Финансового университета при правительстве РФ:  

"Вопрос индексации ‐ политический, и сегодня, в год выборов в Госдуму, его курирует сам глава государства. 
В  октябре  2020‐го  Кремль  поручил  правительству  подготовить  варианты  его  решения.  А  поскольку  грядет 
послание президента Федеральному собранию, никто из официальных лиц не будет сейчас лезть "поперек 
батьки  в  пекло",  озвучивать  какую‐то  конкретику. Отсюда  и  затянувшаяся  пауза  с  решением.  Что  касается 
заявлений о поиске источников финансирования, одно из которых принадлежит Валентине Матвиенко, то это 
не более чем игра слов. Строго говоря, таких источников может быть всего два ‐ федеральный бюджет и Фонд 
национального  благосостояния.  Но ФНБ,  аккумулирующий  сейчас  13,5  трлн  рублей,  создавался  для  форс‐
мажорных ситуаций, и регулярные выплаты из него невозможны. Другое дело ‐ "сколько вешать в граммах": 
во  сколько  эта  индексация  обойдется  государству.  В  стране  сейчас  официально  7,3  млн  работающих 
пенсионеров, в среднем каждый из‐за отмены индексации теряет 11 тысяч рублей в год. Самый экономный 
сценарий ‐ если власти проведут индексацию только за один год. Например, 1 января 2022‐го повысят пенсии 
всем  пенсионерам,  включая  работающих.  Самый  затратный,  а  потому  менее  реальный,  ‐  если,  как  это 
положено по закону, сначала компенсируют гражданам все пропущенные с 2016 года индексации, и затем 
начнут ежегодно увеличивать пенсии". 

Сергей СМИРНОВ, доктор экономических наук, ВШЭ:  

"Индексацию пенсий работающим пенсионерам заморозили в 2016 году, вследствие известных событий 2014‐
го,  ударивших  по  экономике,  ‐  на  фоне  санкций,  падения  цен  на  нефть,  роста  инфляции,  шумихи  вокруг 
импортозамещения.  Правительство  решило  сэкономить,  за  счет  отдельной  категории  пожилых  россиян, 
уменьшив размер трансферта из федерального бюджета в Пенсионный фонд. Если бы в сентябре этого года 
не было выборов в Госдуму, вопрос об индексации вообще бы не рассматривался. Вероятно, он пригодится в 
качестве инструмента, который позволит в какой‐то степени увеличить число голосов в пользу представителей 
партии  власти.  Не  знаю,  все  ли  работающие  пенсионеры  получат  прибавку.  Думаю,  индексация  коснется, 
прежде всего, тех, у кого зарплата плюс пенсия не превышают какой‐то определенной суммы. Например, двух 
прожиточных  минимумов.  Едва  ли  это  произойдет  весной,  скорее,  летом  или  ближе  к  осени.  Ведь 
впечатления у избирателей должны быть свежие". 

Анна БОДРОВА, старший аналитик ИАЦ "Альпари":  

"Нет  никаких  рамок  для  того,  чтобы  сориентироваться  по  времени  возможных  принятий  решений  по 
индексации пенсий работающим пенсионерам. Изначально было видно, насколько популистскими являются 
все эти разговоры и насколько  государство не заинтересовано в  таких индексациях: нашему дефицитному 
бюджету  не  нужны лишние  траты. Отношение  к  работающим пенсионерам на  уровне  правительства  пока 
никак  не  изменилось  ‐  основная  позиция  властей  по‐прежнему  заключается  в  том,  что  человеку, 
трудоспособному и занятому на пенсии, повышения не нужны, потому что он и так зарабатывает. Однако, по 
сути, это вообще никак не должно интересовать власти: если человек занят, платит налоги, никого не должно 
беспокоить,  сколько  он  зарабатывает  вдогонку  к  пенсии.  Любые  варианты  индексации,  а  они  уже  были 
представлены в формате инициатив, ‐ привлекут много внимания общественности и создадут определенное 
давление на власть. Этого в правительстве и хотят, по всей видимости, избежать, храня молчание о деталях. 
На мой взгляд, самый вероятный вариант заключается в том, что ближе к началу второго полугодия 2021 года 
власти могут предложить индексацию пенсий работающим пенсионерам на величину инфляции прошлого 
года, а начиная с 2022 года  ‐ по обстоятельствам. Пока нет оснований ожидать индексаций на регулярной 
основе". 

Марк ГОЙХМАН, главный аналитик TeleTrade:  
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"Важная,  справедливая  и  долгожданная  инициатива  об  индексации  пенсий  работающим  пенсионерам, 
требует  определенной  конкретизации  и  финансовых  согласований.  В  Совфеде  оценивают  необходимую 
сумму от 0,4 трлн до 1 трлн руб. в год. Это зависит от того, распространится ли индексация на все категории 
работающих пенсионеров или лишь некоторые из них. Суммы весьма заметные, они должны быть добавлены 
к бюджетному трансферу в Пенсионный фонд в 3,9 трлн руб. Данные проектировки должны быть заранее 
просчитаны  и  согласованы  с  Минфином,  они  потребуют  немалых  источников,  что  может  создавать 
затруднения  в  условиях  дефицита  бюджета.  Все  это  нуждается  в  определенном  времени  подготовки 
предложений. И все же, вероятно, основная причина проволочки с обнародованием решений по индексации 
заключается  в  другом.  Возможно,  данные  предложения  готовят  к  обнародованию  в  ходе  президентского 
послания  Федеральному  собранию.  В  условиях  снижения  реальных  доходов  населения,  в  преддверии 
парламентских выборов, особое значение приобретает социальная тематика. Люди устали от бедности, тем 
более  перед  глазами масштабные меры поддержки населения  в  других  странах.  Быть может,  к  посланию 
разрабатывается определенный "соцпакет", в который и войдет индексация данных пенсий".  

Молчание длится полотора месяца 

https://www.mk.ru/economics/2021/03/13/eksperty‐obyasnili‐pochemu‐vlasti‐ne‐raskryvayut‐vazhnye‐detali‐

indeksacii‐pensiy.html 


