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В ФОКУСЕ ВНИМАНИЯ 

Известия, Москва, 9 декабря 2020 6:00, Удар ниже пенсии 

Автор: Каледина Анна 

Пандемия сократила доходность накоплений на старость 

Пандемия нанесла удар по пенсионным накоплениям. Если в начале года эксперты ожидали, что доходность 
от их размещения в 2020-м составит 7,5-10%, то сейчас оценка снижена до 5,5-6,5%. Это следует из обзора 
Национального рейтингового агентства (НРА). На следующий год ожидания также невысоки - до 6-7%. Из-за 
моратория на пенсионные накопления, который продлен до 2023 года, только доходность от 
инвестирования позволяет средствам на счетах граждан расти. Однако в период низких ставок и 
экономической нестабильности из-за коронавируса ожидать большой прибавки накоплений не стоит, 
уверены опрошенные "Известиями" эксперты. Что в итоге может повлиять на размер накопительной пенсии 
в будущем. 

ЭТО БЫЛ ТЯЖЁЛЫЙ ГОД 

 Пандемия и связанные с ней экономические трудности привели к корректировке ожиданий от доходности 
пенсионных накоплений, находящихся в негосударственных пенсионных фондах (НПФ), на 2020 год. После 
достижений 2019-го, когда фонды заработали в среднем 10,7% для своих клиентов, эксперты ожидали 
высоких показателей и в этом году. По прогнозу НРА, который был сделан в начале 2020-го, доходность от 
инвестирования пенсионных накоплений должна была составить в среднем 7,5-10%. Однако сейчас 
агентство понизило оценку до 5,5-6,5%. В следующем году эксперты агентства ожидают также скромных 
показателей - 6-7%. По данным Центробанка за третий квартал, объем накоплений в НПФ составил более 2,9 
трлн рублей. 

В целом опрошенные "Известиями" эксперты согласились с оценкой НРА. 

 - Сейчас нет оснований для ожидания высокой доходности вложений пенсионных средств граждан, - 
считает доцент Школы финансов НИУ ВШЭ Владислава Полетаева. - Причинами тому являются прежде всего 
пандемия, периодические нефтяные шоки, нестабильность мировых финансовых рынков и геополитической 
обстановки. 

Кроме того, на низком уровне находятся ставки российского и зарубежных финансовых рынков, которые, в 
свою очередь, определяются величинами ключевой центробанков, отметила эксперт. 

Снижение ожидаемых доходностей объясняется мягкой денежно-кредитной политикой и консервативным 
отношением НПФ к инвестированию, полагает управляющий активами "БКС Мир инвестиций" Андрей Русец 
кий. Задача управляющего - показать доходность выше ОФЗ и инфляции, но ни в коем случае не принимать 
на эти средства повышенный риск, подчеркнул он. 

 - Большинство пенсионных средств размещается в консервативные инструменты - облигации. Безрисковые 
ОФЗ с оптимальным сроком погашения приносят доходность в 4,5-5%, надежные корпоративные - еще плюс 
0,5% к этому, - пояснил Андрей Русецкий. 

ЗА ВЫЧЕТОМ ДОХОДОВ 

 Почему так важна доходность от инвестирования пенсионных накоплений? С 2014 года (во вторник мера 
была продлена до 2023 года) введен мораторий на пенсионные накопления. Они становятся частью 
страховой пенсии и идут на выплаты пенсионерам. Единственная возможность увеличить накопления - 
инвестировать уже сформированные средства. То есть именно успех размещения в конечном итоге влияет 
на уровень накопительной пенсии в будущем. Даже для сохранения средств необходимо, чтобы доходность 
на несколько процентов превышала инфляцию. Дело в том, что НПФ еще платят вознаграждение 
управляющим компаниям, спецдепозитарию, а также себе. 

Например, среднее значение по всем фондам за девять месяцев составляет чуть более 6,4%, а с учетом 
выплат - 5,7%. Величина расходов различается в зависимости от изменения активов и доходности в 
конкретном году. Так, в 2018 году они съели до 1,5%, в 2019-м - до 2,5%. Пока в среднем НПФ перебивают 
инфляцию, но все зависит от показателей последних трех месяцев года. Если оценка НРА окажется верной, 
то в среднем реальная доходность может быть минимальной. Но именно в среднем. Например, весьма 
неплохих результатов за счет перераспределения средств с депозитов в корпоративные облигации удалось 
достичь государственному управляющему средствами "молчунов" - ВЭБу (1,87 трлн рублей под 
управлением), напомнила профессор кафедры финансов и цен РЭУ им. Г.В. Плеханова Юлия Финогенова. 
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 - Даже с учетом проседания в первом квартале удалось заработать по расширенному портфелю 6,8%, а по 
портфелю государственных ценных бумаг и того выше - 8,5%, - уточнила эксперт. 

Правда, в прошлом году в тот же период эти показатели были выше - 8,4 и 11,6%. 

Из 29 работающих в системе ОПС фондов примерно половина продемонстрировала доходность выше 
доходности ВЭБа по расширенному портфелю (то есть выше 6,8%), а у трех фондов доходность оказалась 
даже более 8,5% (доходности по портфелю государственных ценных бумаг), отметила Юлия Финогенова. 
Правда, есть и фонд, который показал скромную доходность - менее 3%, а есть и НПФ с отрицательной 
доходностью (минус более 5%). 

БОЛЬШЕ - НЕ МЕНЬШЕ 

 В сложившейся ситуации возникает вопрос: смогут ли фонды в ближайшие годы заработать достаточно, 
чтобы за счет накоплений россияне действительно ощутили прибавку к будущей пенсии? 

 - Если сравнивать доходность пенсионных накоплений с инфляцией, то необходимо в 2021-м и 
последующих годах обеспечить сопоставимый уровень, - полагает старший директор НРА Юрий Ногин. - 
Однако если учитывать психологию населения, которое за прошлые годы привыкло к более высокой 
доходности по вкладам, то, думаю, минимально приемлемый уровень сегодня будет около 7,5%. 

Владислава Полетаева уверена, что вопрос на данный момент не в том, какая должна быть доходность, а 
какой она может быть в силу объективных причин. 

 - К сожалению, сегодня она весьма низкая, и нет оснований для ее повышения, - посетовала эксперт. 

Хотя рост доходности способствует росту накопительной части, неизменное увеличение доходности 
сопряжено с более высокими рисками, подчеркнула Юлия Финогенова. В отношении пенсионных 
накоплений "спекулятивные" стратегии абсолютно неприемлемы, считает она. 

 - Сохранение первоначального капитала - это первоочередная задача, которая подкрепляется 
законодательными требованиями к максимальной доле вложений в те или иные классы активов на уровне 
федеральных законов, - пояснила Юлия Финогенова. 

Дифференциация в уровне доходности у подавляющего большинства фондов не превышает 1-1,7%, 
отметила она. И те, кто ищет более высоких результатов, может раз в пять лет поменять НПФ. 

По данным Центробанка за третий квартал, объем накоплений в НПФ составил более 2,9 трлн рублей 

https://iz.ru/1097473/anna-kaledina/udar-nizhe-pensii-pandemiia-sokratila-dokhodnost-
nakoplenii-na-starost 

 

Коммерсантъ (kommersant.ru), Москва, 9 декабря 2020 1:12, Предновогодние акции 

Автор: Усов Илья 

   НПФ увеличили вложения в долевые инструменты  

 Негосударственные пенсионные фонды (НПФ) после почти годового перерыва вновь активно наращивают 
вложения в акции. В прошлый раз эта тенденция была прервана турбулентностью на финансовом рынке на 
фоне распространения коронавируса, и до сих пор инвестиции в долевые инструменты находились на 
исторических минимумах. Аналитики полагают, что на этот раз скупка акций продолжится и в следующем 
году на фоне общего оптимизма инвесторов, а также исчерпания потенциала снижения ключевой ставки ЦБ. 

 НПФ снова увеличивают долю акций в портфелях по пенсионным накоплениям, следует из оценки "Ъ" на 
основе данных подавляющего большинства фондов, работающих по ОПС. С конца сентября по конец ноября 
объем вложений в акции, аккумулированных фондами средств ОПС, вырос на 13%, до около 180 млрд руб., 
превысив 6% от пенсионных накоплений НПФ. Выше доля была только полтора года назад, но тогда 
агрегированный портфель акций в пенсионных накоплениях НПФ стремительно сокращался за счет 
расчистки рядом фондов своих балансов (см. "Ъ" от 22 апреля 2019 года). 

 Со второй половины прошлого года портфель акций в пенсионных накоплениях балансировал на 
исторических минимумах. Попытку вернуться с активными покупками этих долевых инструментов сделали 
НПФ ровно год назад (см. "Ъ" от 22 ноября 2019 года). Но оптимизм частных фондов тогда разбился о 
турбулентность на финансовом рынке. 
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 Нынешний рост доли акций отчасти объясняется их переоценкой на фоне восстановления рынка в ноябре. 
За два первых месяца четвертого квартала субиндекс акций, рассчитываемый Московской биржей для 
пенсионных накоплений (EPSI), вырос почти на 7,9%, обеспечив НПФ с рыночными вложениями в долевые 
инструменты дополнительную доходность. Нерыночные инвестиции, наоборот, не принесли за два месяца 
фондам и их клиентам доходность. Так, крупные пакеты акций ОВК и "Русснефти", до сих пор сохраняющихся 
на балансах ряда НПФ, даже сократились на 5% и 14% соответственно. 

 Крупнейший НПФ Сбербанка за октябрь - ноябрь увеличил пакет акций на 40%, до 40 млрд руб. (6,1% от 
пенсионных накоплений). Более высокие темпы показал "ВТБ Пенсионный фонд" - рост более чем на 60%, 
до 9 млрд руб. Такой прирост быть обеспечен, в частности, вложениями в акции "Совкомфлота", который 
провел в октябре IPO (см. "Ъ" от 7 октября), и в том месяце их объем на балансе НПФ составил 1,6 млрд руб. 
"Акции "Совкомфлота" мы приобрели на вторичном рынке в связи с отскоком от первоначальной цены на 
IPO", - заявили в фонде, уточнив, что также крупные приобретения включали акции "Газпрома" и МТС. 

 Почти на треть увеличили свои вложения НПФ "Эволюция" (более 9 млрд руб., 5,3%), "Будущее" (более 5 
млрд руб., 2%). В НПФ "Социум" (прирост более 1 млрд руб., 5,8%) с середины ноября "увеличили вложения 
в долевые инструменты за счет покупки активов с высокой фундаментальной стоимостью" и планируют 
сохранить долю акций "на уровне около 5% до конца года". В "ВТБ Пенсионном фонде" также не планируют 
существенно менять структуру портфеля. 

 Некоторые НПФ в минувшие месяцы приобретали акции со спекулятивными целями. "Покупки 
осуществлялись на локальных среднесрочных минимумах перед президентскими выборами в США; 
покупали акции "Газпрома" и ЛУКОЙЛа", - заявили в НПФ "Эволюция", отметив, что сейчас эти сделки 
закрыты, а "акции реализованы с доходностью более 20% от инвестированной суммы". 

 Приобретение акций НПФ было отчасти вынужденной мерой, считает заместитель гендиректора ИК "Универ 
Капитал" Дмитрий Александров. По его мнению, ожидать "какого-то особого роста на рынке облигаций не 
стоит - потенциал снижения ставки почти исчерпан, более доходные бонды НПФ недоступны по 
регуляторным причинам". В то же самое время фондам надо показывать доходность, в том числе чтобы 
получать вознаграждение. "В 2021 году акции будут выглядеть привлекательнее, чем облигации", - 
соглашается руководитель корпоративного блока ИК "Фридом Финанс" Александр Цыганов. По его словам, в 
следующем году эмитенты по мере снятия карантинных ограничений и вакцинации будут возвращаться к 
докоронавирусным показателям, и, как следствие, потенциал роста их акций сохраняется, как и все большее 
возвращение дивидендных историй. 

 Илья Усов 

https://www.kommersant.ru/doc/4604783 

 

Коммерсантъ (kommersant.ru), Москва, 9 декабря 2020 1:12, НПФ увеличили 
субъектность 

Автор: Усов Илья 

   Конъюнктура  

Негосударственные пенсионные фонды (НПФ) за октябрь - ноябрь серьезно увеличили вложения 
пенсионных накоплений в ценные бумаги субъектов федерации, следует из оценки "Ъ" на основе их 
отчетности. Наибольший объем за два месяца приобрел НПФ Сбербанка - почти на 5 млрд руб., доведя 
долю в портфеле до 1,1%.  

Активными покупателями этих ценных бумаг были НПФ "Открытие" (на 3 млрд руб., доведя долю до 1,6%), 
"Сафмар" (2,3 млрд руб., 5,1%) и "Газфонд Пенсионные накопления" (около 2 млрд руб., 2%). В общей 
сумме частные фонды, по расчетам "Ъ", увеличили вложения в субфедеральные бонды более чем на 20%. В 
результате их объем превысил 65 млрд руб., или более 2% от пенсионных накоплений. В последний раз на 
таком уровне инвестиции в облигации были в начале прошлого года.  

 Илья Усов 

https://www.kommersant.ru/doc/4604853 
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РИА Новости, Москва, 8 декабря 2020 13:59, Путин подписал закон о направлении 
маткапитала на другие цели 

Президент России Владимир Путин подписал федеральный закон, согласно которому женщина, в случае 
отказа от направления средств материнского капитала на формирование накопительной пенсии, сможет 
воспользоваться ими в других целях спустя полгода после возврата средств в ПФР. 

Соответствующий документ опубликован на официальном интернет-портале правовой информации. 

Изменения вносятся в статью 12 федерального закона "О дополнительных мерах государственной 
поддержки семей, имеющих детей" и отдельные законодательные акты РФ. 

По действующему законодательству, средства материнского капитала можно направить на улучшение 
жилищных условий, строительство жилого дома на садовом участке, обучение детей, ежемесячные 
выплаты, накопительную пенсию мамы или соцадаптацию детей-инвалидов. 

По закону, женщинам, отозвавшим средства материнского (семейного) капитала, ранее направленные ими 
на формирование накопительной пенсии, после поступления средств на счет Пенсионного фонда РФ, 
предоставляется 6-месячный срок, в течение которого они могут обратиться с заявлением о распоряжении 
средствами материнского (семейного) капитала на улучшение жилищных условий, получение образования 
ребенком (детьми), приобретение товаров и услуг, предназначенных для социальной адаптации и 
интеграции детей-инвалидов. 

В документах уточняется, что женщина также может обратиться "с заявлением о продлении на 6 месяцев 
срока подачи заявления о распоряжении средствами (частью средств) материнского (семейного) капитала в 
случае невостребованности отозванных средств". 

Отмечается, что указанный срок обусловлен значительным временем прохождения процедур, 
предшествующих оформлению документов, необходимых для реализации целей, на оплату которых будут 
направлены средства маткапитала. 

В случае отсутствия в течение указанного 6-месячного срока заявления о распоряжении средствами 
материнского (семейного) капитала либо о продлении срока подачи такого заявления предусматривается 
автоматическое направление отозванных средств на формирование накопительной пенсии.  

https://ria.ru/20201208/matkapital-1588207564.html 

 

РИА Новости, Москва, 8 декабря 2020 16:14, Путин подписал закон о заморозке 
накопительной пенсии еще на три года 

Президент России Владимир Путин подписал закон, продлевающий заморозку накопительной пенсии до 
конца 2023 года. Соответствующий документ опубликовали на официальном интернет-портале правовой 
информации. Он вступит в силу 1 января 2021 года. 

Накопительная пенсия заморожена с 2014 года. Это означает, что отчисления в размере шести процентов от 
зарплаты направляются в страховую часть, то есть идут на выплаты нынешним пенсионерам. Ранее граждане 
могли самостоятельно решать, направлять деньги на формирование накоплений или передать в страховую 
часть, тем самым увеличив баллы для расчета размера пенсии. 

Как подчеркивается в пояснительной записке, нынешнее решение "не уменьшит объем пенсионных прав 
застрахованных лиц в системе обязательного пенсионного страхования". 

При этом закон позволит в 2023 году уменьшить трансферт из федерального бюджета Пенсионному фонду 
на 669,3 миллиарда рублей. 

В конце сентября в Федерации независимых профсоюзов предложили отказаться от накопительной части 
пенсии. Комментируя эту идею, министр финансов Антон Силуанов заявил, что вопрос можно будет 
рассматривать после введения добровольной системы накоплений. 

В октябре прошлого года Центробанк и Минфин представили гарантированный пенсионный план - новую 
систему добровольных пенсионных накоплений, которая может заработать в 2021 году. 

Пенсии военных 
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Еще один закон, подписанный президентом, касается заморозки размера денежного довольствия, исходя из 
которого рассчитывают пенсии для военных. 

Речь идет о том, что это денежное довольствие с 2013 года должно было увеличиваться на два процента 
ежегодно и в результате вырасти с 54 до 100 процентов. Однако в 2015 году действие этой меры 
приостановили. 

Нынешний закон продлевает заморозку до 1 января 2022 года - размер денежного довольствия, 
учитываемого при исчислении пенсии, сохраняется на прежнем уровне, то есть 73,68 процента.  

Бюджет ПФР  

Глава государства подписал также закон о бюджете Пенсионного фонда на 2021-2023 годы. 

В следующем и в 2022 году бюджет ПФР останется дефицитным: в 2021-м доходы планируются в сумме 9 
триллионов 101,84 миллиарда рублей, а расходы - 9 триллионов 596,68 миллиарда (дефицит составит 494,84 
миллиарда рублей); в 2022-м доходы должны составить 10 триллионов 15,14 миллиарда, а расходы - 10 
триллионов 109,97 миллиарда рублей (дефицит - 94,83 миллиарда). А в 2023-м ожидается профицит в 52,5 
миллиарда: 10 триллионов 565,2 миллиарда доходов и 10 триллионов 512,7 миллиарда расходов. 

При этом предполагается индексация страховой пенсии и фиксированной выплаты к ней. С 1 января 2021-го 
пенсии проиндексируют на 6,3 процента, то есть в 1,7 раза выше уровня инфляции. В 2022 году индексация 
предполагается на уровне 5,9 процента, в 2023-м - 5,6 процента. Социальные пенсии и другие зависящие от 
них выплаты проиндексируют с 1 апреля по прогнозному индексу роста прожиточного минимума 
пенсионера за предыдущий год: 2021 год - 2,6 процента, 2022-й - 8,5 процента, 2023-й - 0,9 процента. 

В результате страховая пенсия по старости неработающих пенсионеров вырастет с 17 443 рублей в 2021-м 
году до до 19 294 рублей в 2023-м, социальная пенсия - с 10 058 до 11 057 рублей, накопительная - с 1 018 до 
2 012 рублей, срочная пенсионная выплата - с 2 101 до 2 510 рублей.  

https://ria.ru/20201208/pensii-1588239763.html 
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НОВОСТИ ОТРАСЛИ НПФ 

Центральный банк Российской Федерации (cbr.ru), Москва, 8 декабря 2020 17:05, 
Выступление Сергея Швецова на заседании Совета по развитию финансового рынка при 
Совете Федерации 

Добрый день, уважаемая Валентина Ивановна, уважаемая Эльвира Сахипзадовна, коллеги. 

Действительно, 2020 год - необычный год для российской экономики и вообще, наверное, всего 
человечества, это год пандемии. Это в каком-то смысле момент истины для тех реформ финансового 
сектора, которые Центральный банк - естественно, вместе с правительством, вместе с парламентом - 
осуществляли в последние годы. И то, что индустрия без сбоев прошла (сложный период - прим. ред.) 
означает, что мы верно занимались цифровизацией финансового сектора, абсолютно точно очищение рынка 
от слабых игроков позволило ему не просто не стать детонатором кризиса, а наоборот - финансовый сектор 
стал "громоотводом" и в какой-то степени принял на себя часть убытков реальной экономики - через 
каникулы, через реструктуризацию и еще более того - продолжил кредитование и стал проводником 
субсидий, которые осуществляло правительство в отношении российской экономики. 

Означает ли это, что мы должны самоуспокоиться и остановиться? Нет, абсолютно нет, потому что впереди 
огромное количество вызовов и огромное количество возможностей. Если первым мы должны 
противостоять, то вторыми мы должны просто воспользоваться. 

Хотел привести несколько цифр, это, наверное, важно. Что такое вообще сегодня российский рынок 
капитала? Про банковский сектор уже было сказано. 

Инвестиционные фонды - привлечено около 5 трлн рублей. Очень важно, что половина средств привлечена 
от российских физических лиц. Инвестиционные фонды у нас абсолютно разного юридического толка, и все 
они требуют поддержки и дальнейшего расширения использования на финансовом рынке. 

Негосударственные пенсионные фонды - 4,5 трлн рублей эти институциональные инвесторы вложили в 
российскую экономику. Около 30 млн граждан (являются клиентами НПФ - прим. ред.), работают как 
резервы, так и накопления. При этом около 80% средств вложено на рынке облигаций, две трети из которых 
- это корпоративные облигации. То есть НПФ выполняют свою функцию, генерят длинные деньги в 
экономике. Доверительное управление - около 1,5 трлн рублей, из этой суммы около 1 трлн - это 
физические лица, 500 тысяч физических лиц, причем большая часть вложена в так называемые стандартные 
пассивные стратегии, которые наибольшим образом показаны для физических лиц. Поэтому доверительное 
управление - это то, что надо рекламировать и куда надо подталкивать российских граждан. 

Индивидуальные инвестиционные счета - это инициатива, которой уже много лет. За это время, как 
Валентина Ивановна правильно сказала, привлечено около 300 млрд рублей в российскую экономику, и 
около 3 млн граждан участвуют в этом рынке. И если по количеству людей 90% открыли именно брокерские, 
а не счета доверительного управления, то с точки зрения денежных средств одна треть - это доверительное 
управление, две трети - это активная торговля. Кстати, это отличает российскую юрисдикцию от развитых 
рынков, где подавляющее большинство граждан, более 90%, используют именно формы коллективных 
инвестиций, доверительного управления, сами не выходят, не проводят операции на фондовом рынке. И 
лишь небольшая часть именно людей с опытом, с наличием времени, сами занимаются инвестированием. А 
в России ровно наоборот. Поэтому здесь есть определенные риски, есть над чем работать. 

Какие вызовы мы вообще видим по приходу физических лиц? Вообще, если бы не пандемия, наверное, 
приход физических лиц на рынок капитала был бы основным событием 2020 года. Мы видим, что не все 
граждане правильно формируют ожидания относительно того, что они приобретают, или приобретают по 
совету профессиональных участников. Не все граждане обладают достаточной квалификацией для того, 
чтобы сделать рациональный выбор. Второй вызов - к сожалению, индустрия профессиональных участников, 
так как она со своими "родовыми травмами", со своим генезисом, за последние 20 лет не приняла те нормы 
этики, которые приняты на развитых рынках. И здесь нам надо много работать. Ассоциации банковские, 
небанковские ассоциации такие кодексы разрабатывают, к ним неохотно присоединяются участники (рынка 
- прим.ред). И есть участники с так называемой низкой социальной ответственностью, которые 
эксплуатируют недостаток знаний граждан, заставляя граждан избыточно торговать, приобретать не 
соответствующие их профилю финансовые инструменты и брать те стратегии, которые наиболее выгодны 
самим посредникам, нежели самим гражданам. Поэтому работа с посредниками, повышение их 
ответственности и мягким регулированием через кодексы этики, и через законы - это необходимая часть 
нашей работы, чтобы не скомпрометировать фондовый рынок. 
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Именно доверие на фондовом рынке является душой этого организма, и если доверие будет утрачено, то 
мы потеряем все те достижения, о которых сегодня многие будут говорить. 

Мошенничество путем подмены легальной и нелегальной деятельности, это различного рода фишинговые 
сайты, пирамиды. Мы накопили достаточный опыт борьбы с этим явлением, но явление не преодолено. И 
поэтому нам нужно здесь продолжать работать, оберегая наших граждан как со стороны разъяснительной 
работы, так и стороны немедленной блокировки интернет-ресурсов, через которые действуют эти 
правонарушители. 

Информационная безопасность. Цифровизация приносит много для гражданина, гражданин получает 
доступность. У цифровизации есть обратная сторона медали - это киберугрозы, которые сопровождают 
гражданина, это социальная инженерия, это эмоциональные покупки, и здесь тоже целый комплекс мер, 
которые нам предстоит сделать. 

Ну и последнее, это не значит, что не важное, - это преодоление рисков закредитованности наших граждан. 
Финансовый рынок, как и медицина, может помочь в решении жизненных потребностей человека, но может 
и навредить. Очень важно, чтобы человек правильно оценивал свои силы и правильно брал на себя 
долговую нагрузку. Поэтому Банк России будет продолжать работу над совершенствованием института 
предельной долговой нагрузки, и в принципе можно было бы рассмотреть прямые количественные 
ограничения для определенного вида активности, которые широко используются на развитых рынках. 

И в целом видя то, что происходит на фондовом рынке в связи с приходом граждан, мы предлагаем 
несколько ключевых инициатив. Прежде всего, мы должны ускорить введение тестирования, о котором 
говорила Эльвира Сахипзадовна. Мы действительно не ожидали такого притока граждан, еще раз хотел бы 
эту цифру назвать - 8,5 миллионов человек. Мы рассчитывали на горизонте действия действующей стратегии 
около 6 миллионов. Поэтому то тестирование, которое планировалось сделать в 2022 году, надо делать 
гораздо раньше. И люди через тестирование должны видеть риски и получать информацию о собственной 
неготовности к приобретению тех или иных продуктов. Естественно, если человек подготовлен, если у него 
есть достаточно знаний, чтобы пройти тестирование, он может приобретать те инструменты, которые ему 
доступны. 

Паспортизация сложных финансовых продуктов. Самое главное, чтобы эта паспортизация была 
действительно востребованной. Мы могли бы написать толстые документы с разжевыванием всех рисков, 
но их никто не будет читать. Что скрывать, современные поколения любят клиентский путь, который 
ограничивается несколькими кликами. Поэтому паспортизация и присвоение кода каждому финансовому 
продукту должно за миллисекунды привлекать внимание человека. И уже привлекая внимание через 
светофорное решение, позволять человеку быстро погрузиться именно в ту часть документа, который 
описывает именно тот риск, который помечен красным цветом. Это очень важно, чтобы это было 
технологично, просто, с одной стороны, не повышало себестоимость, а с другой стороны, действительно 
было востребовано. 

Правила продаж сложных инструментов. Если у нас на рынках небанковских институтов есть 
саморегулирование и есть стандарты продаж, то в результате двухлетней дискуссии с банковским сектором 
мы достигли соглашения, что правила продаж через банки различных финансовых инструментов будут 
урегулированы законом. Такой закон подготовлен, надеемся на его принятие в весеннюю сессию, это 
чрезвычайно важно для сохранения доверия к этому каналу. Именно через банки происходит основной 
мисселлинг сегодня на финансовом рынке. 

Следующая инициатива - это расширение использования искусственного интеллекта, в том числе на уровне 
финансового консультирования, но с контролем за тем, чтобы алгоритмы действительно действовали так, 
как задумано, в соответствии с правилами и в интересах своих клиентов. 

Очень важно содействовать формированию правильных инвестиционных установок у наших граждан. 
Потому что фондовый рынок в принципе дает возможность зарабатывать больше, чем на депозитах. Как 
говорил гуру финансового рынка Уоррен Баффет: "Я не видел ни одного человека, который разбогател на 
банковских депозитах". Но чтобы действительно зарабатывать на фондовом рынке, нужно иметь 
правильные установки. Поэтому "подталкивание" населения к стандартным инвестиционным стратегиям, к 
пассивному инвестированию - это то, что нужно для сегодняшнего уровня знаний и нужно в принципе для 
того, чтобы в долгосрочном горизонте обгонять банковские депозиты. Это индустрия вместе с регулятором 
вполне способна сделать. 

Цель устойчивого развития - это достижение сегодняшних результатов не за счет компрометации 
завтрашних задач. И нам очень важно, чтобы финансовый сектор также оценивал свою работу с клиентом. 
Да, сегодня идет пир, да, сегодня все хорошо, идет клиент, большие прибыли, растут обороты. Но нам нужно 
думать, а что будет завтра. 
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Фондовый рынок и рынок капитала - это не на один день и не на один год. Если мы хотим длинных денег, 
мы должны заботиться не только о завтра, но и о том, как это будет послезавтра и на обозримом горизонте. 
Поэтому очень важно, чтобы финансовая индустрия также воспринимала свою задачу, свою ответственность 
за завтрашнее состояние рынка. Очень важно расширять понятие фидуциарной ответственности для 
финансового консультирования и доверительного управления. Сегодня на рынке НПФ фидуциарная 
ответственность - это то, как приобретаются финансовые инструменты. Но не менее важно, как 
поддерживается инвестиционный портфель. Поэтому управляющие должны отвечать и за текущее 
состояние инвестиционного портфеля, а не только за сами операции с этим портфелем. Мы будем 
проводить эту работу, надеюсь, что индустрия нас поддержит. 

Очень важно расширять доступ наших граждан к линейке инструментов коллективного инвестирования. 
Именно объединяя капиталы граждан, у нас сегодня средние счета на ИИС меньше 100 тысяч рублей. И если 
говорить о брокерских счетах, то объединение капиталов граждан как раз и позволяет вкладываться, 
диверсифицировать эти вложения, участвовать в больших проектах, то есть зарабатывать деньги. Поэтому 
индивидуальное инвестирование - это хорошо, но нам нужно содействовать все-таки развитию 
коллективных форм инвестирования. 

И, конечно, мы должны, как сказала Эльвира Сахипзадовна, по-другому посмотреть на то, кто приходит 
сегодня на фондовый рынок. Мы всегда говорили, что подушка безопасности у человека должна быть 
неприкосновенной и инвестироваться в самые надежные инструменты, которые показаны для сбережений. 
Сегодня мы видим, что часть людей неосознанно, под воздействием тех самых финансовых посредников с 
низкой социальной ответственностью, перекладывают свою подушку безопасности в инвестиционные, в 
рискованные инструменты. Это недопустимо. Поэтому наше предложение - посмотреть ту черту между 
квалифицированными и неквалифицированными инвесторами и на несколько лет заморозить для новых, 
только что пришедших граждан, возможность использовать плечо для торговли на рынке ценных бумаг и с 
производными финансовыми инструментами, а также обращать внимание, из каких источников человек 
перекладывает свои средства на рынок капитала. И если это приходит из депозитов, чуть ли не уговаривать 
человека не торопиться, не рисковать суммой, остаться в том положении сберегателя, как он есть. Понятно, 
что это временная мера, пока не вступят в силу тестирование и другие ограничения и инструменты, о 
которых я сказал. Но это мера необходима для сохранения долгосрочного доверия. 

Теперь перейду к другой теме, очень важной теме, - формирования длинных денег в экономике. Кстати, 
граждане только в этом году принесли на рынок капитала более 1,5 трлн рублей. Это очень большая цифра, 
и мы к ней шли, к тому, чтобы граждане стали играть важную роль на рынке капитала. Рынок облигаций. 
Этому рынку было посвящено много внимания в последние пять лет. В 2020 году рынок вырастет примерно 
на 25% по отношению к 2018 году. И, скорее всего, будет даже больше, чем в 2019 году. Выпускались как 
еврооблигации, облигации иностранных эмитентов в рублях на российской бирже, так и облигации 
корпоратов. Очень важно, что финансовый рынок позволил Минфину без нарушения кривых доходностей 
занять в этом году беспрецедентные суммы долга для финансирования национальной экономики. 
Действительно, это большая победа - такая емкость российского финансового рынка. Но на этом нельзя 
останавливаться. У нас и в национальном плане, сверстанном до 2030 года, и в нашем плане развитие так 
называемых социальных и зеленых облигаций - это новое направление, когда инвестор не просто берет на 
себя функцию кредитора, он еще участвует в изменении нашей экономики, в повороте ее в сторону 
меньшего воздействия на окружающую среду или в социальных проектах, которые реализуются как 
бизнесом, так и регионами. Этот рынок имеет потенциал. Во всем мире сейчас формируется инфраструктура 
зеленого и социального финансирования, мы не находимся в стороне. Вместе с участниками рынка, вместе с 
Внешэконономбанком, Министерством экономики, Минфином создается таксономия, создаются 
верификаторы. Я думаю, что к концу следующего года в полный рост этот рынок у нас должен заработать. 

Вечные облигации. Здесь есть определенный дефект: те облигации, которые сегодня размещаются, 
размещаются либо под квазигосударственные гарантии, которые носят неустойчивый юридический 
характер, и также не раскрывается информация об условиях невыплаты купона по таким облигациям. Мы 
считаем, что рынок имеет большой потенциал, но эти дефекты надо исправить. Если государство готово 
гарантировать выплаты купона по таким облигациям, то это нужно делать в нормальной юридической 
форме. И если такие облигации выходят без государственных гарантий, эмитент по аналогии с дивидендной 
доходностью должен раскрывать информацию инвесторам, в каких случаях такой купон выплачиваться не 
будет, иначе это будет превращаться в лотерею. Очень важно, что мы договорились провести реформу 
листинга облигаций, и теперь именно биржа будет формировать те разделы листинга, которые 
действительно нужны различным типам инвесторов, ориентируя их на свои инструменты. 

Конкуренция - неотъемлемый элемент развития любой части рыночной экономики, в том числе и 
финансового рынка. Мы выступаем последовательно за снижение доли государственной собственности на 
финансовом рынке. Как регулятор мы начали, скажем так, уходить из финансовых активов, была сделка со 
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Сбербанком, мы намерены продать в обозримом будущем "Открытие" и другие банки после завершения 
санации. То же самое считаем необходимым предложить и Правительству - ускорить этот процесс и без 
необходимости не оставлять в своей собственности финансовые институты. Если такие финансовые 
институты все же остаются в собственности Правительства, они не должны иметь преференций, когда они 
участвуют в рыночной конкурентной среде. И те меры, которые Правительство осуществляет в качестве 
субсидирования через банки отраслей экономики, должны осуществляться через все банки, а не через 
избранные. Это очень важно, иначе банки, которые не допущены к субсидированию, будут просто терять 
свою клиентскую базу. 

Доступ к информации также должен быть выравнен, не должно быть мелких, средних, крупных игроков. 
Если государство дает информацию, оно должно давать ее абсолютно всем игрокам. 

Очень важно отрегулировать в рамках конкуренции оборот данных. Это сложная, но необходимая задача. 
Должны быть правила игры, как в России оборачиваются данные, не только персональные данные, но и 
транзакционные данные. Должна быть организована платформа цифрового согласия собственника данных 
на их использование теми или иными финансовыми посредниками и должны быть созданы технологии 
оборота этих данных. Без этого мы просто увидим уход средних и мелких игроков, они просто не смогут 
выдерживать конкуренцию. 

Еще одна инициатива - это расширение использования маркетплейсов для различных участников, которые 
не могут конкурировать с крупными игроками по каналам сбыта. Также важно упредить регулированием 
негативный эффект от появления экосистем на финансовом рынке, защитив как поставщиков услуг, так и 
потребителей услуг. Этой работой тоже нужно заниматься, и она имеет как сторону вызова, так и сторону 
возможности. 

ИИС-3 - был упомянут этот проект. Мы действительно считаем, что в плане долгосрочных сбережений 
необходимо создать стимулы для граждан по инвестированию в долгую. Для этого нужно ввести 
специальный налоговый стимул для денег, которые размещаются гражданином на специальные счета на 
срок не менее 10 лет, а лучше до 30 лет, с минимальными возможностями по их досрочному изъятию и 
стимулами по тому, чтобы они оставались на этих счетах, инвестировались в длинные инструменты. Проект 
также подготовлен, он сейчас обсуждается с рынком, и после этого обсуждения очень важно, чтобы его 
поддержали регионы, потому что речь идет о налоге на доходы физических лиц, и будет внесен в 
Государственную Думу. 

И в заключение хотел бы сказать, что мы ждем с нетерпением принятия закона, который сделает "Основные 
направления развития финансового рынка" ежегодным документом. Это позволит нам оперативно 
реагировать на изменяющуюся среду, то есть не раз в три года корректировать наши планы, а делать это 
ежегодно, хотя горизонт планирования будет три года. 

Благодарю за внимание. Спасибо.  

http://www.cbr.ru/press/event/?id=8349 

 

Полит.ру, Москва, 8 декабря 2020 16:00, Хитрый способ: как увеличить пенсии россиян? 

Автор: Савина Ольга 

Соотношение средней пенсии и средней заработной платы россиян в этом году составило около 30%, и 
никаких предпосылок к тому, что коэффициент замещения будет расти, пока нет. Иными словами, 
рассчитывать на то, что россияне по примеру европейских пенсионеров смогут путешествовать по миру на 
деньги пенсионной системы, не стоит. Эксперты РАНХиГС предложили решение - как увеличить пенсии 
россиян.  

Пенсия - мечта и реальность  

Представители разных профессий в России в опросе сервиса "Работа.ру" и российского негосударственного 
пенсионного фонда Сбербанка рассказали , какая пенсия обеспечит им комфортную жизнь в старости.  

Пенсию больше 100 тысяч рублей в месяц хотят получать россияне, работающие в финансовой сфере (22%), 
в IT (23%) и в строительстве (20%). Медики и учителя (21%), работники кафе и ресторанов (23%), транспорта и 
логистики (19%) полагают, что им хватит пенсии от 40 до 50 тысяч рублей в месяц. Каждый пятый работник 
производства хотел бы в старости получать от 30 до 40 тысяч рублей в месяц.  
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Но, похоже, даже россиянам со скромными запросами пока не приходится надеяться на пенсию, которая 
обеспечит комфортную жизнь в старости. В 2021 году среднегодовой размер пенсии для неработающих 
пенсионеров составит 17 432 рубля, в 2022 году - 18 357 рублей, в 2023 году - 19 283 рубля, говорится в 
проекте основных характеристик бюджета Пенсионного фонда Российской Федерации на 2021 год и на 
плановый период 2022 и 2023 годов.  

Российская пенсия в среднем компенсирует гражданам около 30% от заработной платы, сообщил Росстат. За 
последние несколько десятилетий соотношение средней пенсии к средней зарплате по стране лишь 
несколько раз приближалось к 40% - в последний раз в 1998 году.  

Как показывают расчеты замдиректора Института социального анализа и прогнозирования РАНХиГС Юрия 
Горлина и научного сотрудника лаборатории исследований рынков труда и пенсионных систем Виктора 
Ляшока, благодаря повышению пенсионного возраста, этот показатель останется на уровне 34% до 2030 
года. Но через десять лет размер пенсий по отношению к зарплатам в стране начнет снижаться, и к 2050 году 
достигнет 27%. Причем, чем быстрее будет развиваться российская экономика, тем быстрее будет расти 
разрыв между зарплатами и пенсиями.  

"В странах ОЭСР средний коэффициент замещения пенсией утраченного заработка составляет 70%, а где-то 
превышает 100%. - рассказал Полит.ру ведущий эксперт Центра политических технологий Никита 
Масленников. - Половина из этих 70% - это накопительная пенсия, но у нас судьба накопительной 
пенсионной компоненты не определена".  

Накопи сам?  

У добровольных пенсионных накоплений, которые могли бы обеспечить достойную старость, в России судя 
по всему нет перспектив. Софинансирование - не наш вариант, отмечают эксперты РАНХиГС Юрий Горлин и 
Виктор Ляшок в работе "Повышение пенсионного возраста: пейзаж после...".  

По словам президента Национальной ассоциации негосударственных пенсионных фондов Константина 
Угрюмова, которые приводятся в докладе, система добровольных накоплений в России работать не будет в 
том числе из-за дискредитации идеи накоплений государством.  

Для того, что люди было готово к добровольным накоплениям, нужен высокий уровень доверия к 
государственным и финансовым институтам, в том числе к пенсионной системе. А его нет, что, по словам 
Никиты Масленникова, является результатом целого ряда решений. В частности, заморозки накопительной 
пенсии россиян, отмены индексации пенсий для работающих пенсионеров и повышения пенсионного 
возраста.  

"Заморозка накопительной части пенсии - отчаянный шаг, и сегодня мы понимаем, что эти деньги людям 
скорее всего никогда не вернут, - отмечает профессор РЭУ имени Г.В. Плеханова Константин Ордов в 
комментарии Полит.ру. - это сильно подорвало доверие россиян к накопительной пенсионной системе и к 
государству".  

Отчисления граждан в накопительную часть пенсии в размере 6% от зарплаты заморозили в 2014 году, и на 
днях заморозку вновь продлили, на этот раз - до 2023 года.  

"Несмотря на обещания, индексация пенсий для работающих пенсионеров не возвращена, судьба 
накопительной пенсионной компоненты неизвестна, роста коэффициента замещения не происходит, и 
россияне решают: "я тогда вообще с вами (с государством) дело иметь не буду", - отмечает в комментарии 
Полит.ру Никита Масленников.  

Эксперты РАНХиГС полагают, что для развития системы добровольных накоплений, на памяти хотя бы 
одного поколения не должно быть кризисов, приводящих к значительной потере стоимости накоплений. 
Людям нужна уверенность в том, что его деньги не пропадут, а экономика и финансовые рынки смогут 
предоставить возможности для инвестиции пенсионных накоплений, обеспечат их сохранность, 
приемлемую доходность и ликвидность на протяжении длительного времени.  

Кроме того, уровень доходов россиян пока не позволяет направлять часть доходов на формирование 
будущих пенсий. У большинства россиян нет финансовых возможностей, чтобы регулярно в течение 
десятилетий отчислять 5-10% от своей зарплаты на пенсионные накопления (около 70% получают зарплату 
ниже средней по РФ), отмечается в докладе. А та незначительная часть работников, которым доходы 
позволяют делать накопления, используют более привлекательные инструменты, чем те, что предлагают 
НПФ.  

Сократить разрыв  
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В ряде стран, столкнувшихся с проблемой роста разрыва между зарплатами и пенсиями, прибегают к 
повышению стажа, пишут эксперты РАНХиГС Юрий Горлин и Виктор Ляшок в работе "Факторы роста уровня 
пенсионного обеспечения в среднесрочной и долгосрочной перспективе" .  

Так, повышение требований к страховому стажу до 30 лет по году в год позволит коэффициенту замещения 
начать расти после 2035 года, и к 2050 году он может вернуться на текущий уровень.  

Работники и бизнес должны в большей мере делиться с пенсионерами доходами, полагают эксперты. 
Постепенное повышение с 2025 года ставки страховых взносов для бизнеса с 22% по 0,5 п. п. в год до 25% к 
2030 году с последующим "по мере прогресса в легализации занятых и зарплат" снижением до 24% с 2044 
года улучшит показатели пенсионных индикаторов.  

Замедлить разрыв поможет легализация неформально занятых и обеление зарплат. К 2050 году он может 
составить 30% вместо 27%. Сегодня четверть зарплат россиян невидимы государству, подсчитали 
экономисты рейтингового агентства "Национальные кредитные рейтинги" на основе сравнения данных ФНС 
и Росстата. Речь идет почти о 3% ВВП.  

Чтобы стимулировать россиян работать "в белую", следует сделать систему обязательного пенсионного 
страхования более справедливой в глазах граждан. В частности, Юрий Горлин и Виктор Ляшок предлагают 
увеличить зависимость размера страховой пенсии от участия застрахованных лиц в пенсионной системе. 
Одной из проблем российской страховой пенсионной системы они называют недостаточный уровень 
дифференциации пенсий в зависимости от заработка и стажа.  

Ограничение размера пенсий для работающих пенсионеров - также один из эффективных механизмов 
сохранения коэффициента замещения, однако это может вызвать возмущение у людей, отмечают 
экономисты.  

По словам экспертов РАНХиГС, все эти меры позволят увеличить пенсию до 40% от уровня средней и снизить 
число россиян, которые получают пенсии менее прожиточного минимума, вдвое - до 6-8%.  
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Пронедра (pronedra.ru), Москва, 8 декабря 2020 23:24, Отдельный пенсионный 
налоговый вычет рассматривает Центробанк России 

Москва, 08.12.2020, 23:24:22, редакция ПРОНЕДРА.РУ, автор Светлана Леварова. 

В минувший понедельник, 7 декабря, появилась информация о том, что глава Центрального банка России 
Эльвира Набиуллина настаивает на тщательной проработке такого вопроса как отдельный пенсионный 
налоговый вычет. 

Советник первого зампреда ЦБ РФ Степан Кузнецов накануне проинформировал об этом в интервью 
журналистам. Он уточнил, что г-жа Набиуллина уже дала соответствующее поручение, уточнив, что желает 
ознакомиться со всеми конструктивными предложениями не позднее чем в марте следующего года. 

Пенсионный налоговый вычет: что это такое и кто его предложил?  

Скопировано 08.12.2020 23:24:22 со страницы https://pronedra.ru/otdelnyj-pensionnyj-nalogovyj-vychet-
rassmatrivaet-centrobank-rossii-529322.html - Mozilla/5.0 (Windows NT 6.2) AppleWebKit/537.36 (KHTML, like 
Gecko) Chrome/31.0.1650.16 Safari/537.36 [ 185.147.128.163 ] 

С инициативой о введении отдельного налогового вычета еще в минувшем 2019-м году выступили 
представители негосударственных пенсионных фондов (НПФ) России. Они подчеркнули тогда, в частности, 
что благодаря такой мере правительство успешно повысит общую привлекательность системы 
негосударственного пенсионного обеспечения граждан. Минфин, однако, заявил, что против. 

На сегодняшний день граждане России вправе рассчитывать на получение налогового вычета с расходов на 
негосударственное пенсионное страхование, однако, исключительно в пределах отметки в 15,6 тысячи 
рублей ежегодно. 

Уточним, что речь идет об общей сумме для всех социальных налоговых вычетов. Представители НПФ 
озвучили инициативу о создании отдельного пенсионного налогового вычета в пределах 52 000 рублей в 
год. 

Пенсионный налоговый вычет - на примере: что говорят аналитики  
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За период с 2016-го по 2019-й год по ИИС первого типа россиянам выплатили в общей сложности 6,3 
миллиарда рублей в качестве налоговых вычетов. 

Пресс-служба Центробанка проинформировала об этом в своем "Обзоре ключевых показателей 
профессиональных участников рынка ценных бумаг", обнародованном по итогам первого квартала 
уходящего года. Национальный финансовый регулятор сослался при этом на официальные данные, 
озвученные ранее специалистами ФНС. 

Средний взнос на счет, вычет с которого был получен по результатам 2018 года, практически приблизился к 
максимальной отметке - он достигал тогда 318 тысяч. Численность наших соотечественников, которые 
получили данные вычеты по итогам года, составила 79,8 тысячи. Получается, что общая сумма вычета по 
ИИС-1 за 2018-й достигла 3,3 миллиарда рублей, отмечают эксперты. 

Расчеты НПФ "Сафмар"  

Скопировано 08.12.2020 23:24:22 со страницы https://pronedra.ru/otdelnyj-pensionnyj-nalogovyj-vychet-
rassmatrivaet-centrobank-rossii-529322.html - Mozilla/5.0 (Windows NT 6.2) AppleWebKit/537.36 (KHTML, like 
Gecko) Chrome/31.0.1650.16 Safari/537.36 [ 185.147.128.163 ] 

Аналитик НПФ "Сафмар" Евгений Биезбардис озвучил следующие расчеты: сумма налогового вычета по 
пенсионным взносам, получаемого гражданами России в рамках социального налогового вычета, достигает 
приблизительно 0,7 миллиарда рублей в год. 

Говоря об отдельном пенсионном налоговом вычете, эксперт отмечает, что речь идет в данном случае не 
только о стимулирующей льготе, но еще и о плате российского правительства за то, что оно не в состоянии 
обеспечить коэффициент замещения утраченных людьми заработков в должном объеме. 

Евгений Биезбардис утверждает, что это затрагивает в первую очередь средний класс, коэффициент 
замещения которого должен быть не ниже, чем 40 процентов, тогда как фактически он находится сейчас на 
отметках от 15-ти до 25-ти процентов.  

https://pronedra.ru/otdelnyj-pensionnyj-nalogovyj-vychet-rassmatrivaet-centrobank-rossii-
529322.html 

 

Мобил гуру (mgoo.ru), Москва, 8 декабря 2020 12:35, Риск остаться без пенсии 
удерживает каждого пятого россиянина от перехода на фриланс 

Более половины россиян (65%) могут полностью перейти на фриланс, выяснили сервис для поиска работы и 
сотрудников Работа.ру и НПФ Сбербанка. При этом каждого пятого респондента (19%) от этого шага 
удерживает отсутствие пенсионных отчислений и невозможность получать государственные выплаты в 
старости. 

За последний год работа без официального оформления в штат стала в России менее популярна. Сейчас 21% 
граждан имеют работу или подработку, на которой они оказывают услуги как частные лица и оформлены как 
самозанятые (официально зарегистрированы в этом статусе только 16% из них, еще 8% открыли ИП). В 
ноябре 2019 года, согласно аналогичному опросу Работы.ру и НПФ Сбербанка, на фрилансе трудились 33% 
опрошенных. 

17% респондентов, оказывающих услуги в качестве частных лиц, утверждают, что фриланс приносит им 
стабильный доход. Остальные 83% не могут прогнозировать, какую сумму в месяц они заработают.  

Половине опрошенных (50%) фриланс приносит доход до 15 000 рублей в месяц, почти трети (28%) - от 15 
000 до 30 000 рублей. 13% респондентов зарабатывают от 30 000 до 50 000 рублей в месяц и лишь 9% - 
более 50 000 рублей. 

65% жителей России сейчас с большой вероятностью готовы полностью перейти на фриланс без оформления 
в штат. При этом каждый пятый (21%) оценивает свой переход как "очень вероятный", а почти половина 
(44%) - как "вполне вероятный".  
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Не собираются покидать работу в штате 11% опрошенных, еще 24% считают смену формы занятости 
маловероятной. Год назад на фриланс с большой долей вероятности готовы были перейти 72% россиян и 
только 8% вообще не собирались этого делать. 

Мечтая о статусе самозанятых, россияне взвешивают все "за" и "против" такого способа заработка. Так, 
более половины опрошенных (54%) считают, что фриланс связан с финансовой нестабильностью (год назад 
таких было 68%).  

По 9% респондентов беспокоятся о возможном снижении дохода и трудностях с получением ипотеки и 
потребительских кредитов (в 2019 году этого опасалась почти четверть опрошенных).  

При этом около четверти респондентов (22%) считают, что работа на фрилансе не сопряжена с финансовой 
нестабильностью или социальной незащищенностью (доля таких ответов за год практически не изменилась).  

Каждого пятого жителя России (19%) сейчас удерживает от полного перехода на фриланс отсутствие 
пенсионных отчислений и, соответственно, невозможность получать выплаты от государства в старости. В 
прошлом году этот риск упоминали треть опрошенных (33%).  

Меньшее беспокойство по поводу пенсии, возможно, связано с тем, что за последний год многие россияне 
задумались о самостоятельных накоплениях. Сейчас 13% респондентов утверждают, что уже копят на 
пенсию, а 25% планируют начать делать это в ближайшее время. 

Владимир Корицкий, коммерческий директор сервиса Работа.ру: "Пандемия значительно повлияла на все 
сферы жизни общества. Соискатели ищут стабильность и работу, которая останется с ними несмотря на 
кризис. Также мы видим, что растет потребность в подработках: согласно нашему последнему 
исследованию, подрабатывать хотели бы 89% жителей России, а еще 8% россиян уже заняты 
дополнительной деятельностью. Мы ожидаем, что в скором времени тенденция к росту желающих перейти 
на фриланс в России может восстановиться".  

Александр Зарецкий, генеральный директор НПФ Сбербанка: "Пандемия коронавируса заставила россиян 
больше стремиться к стабильности и затормозила тенденцию к переходу на фриланс. Тем не менее в 
современной экономике формы занятости становятся все более гибкими. По прогнозам, через 10-20 лет до 
60% трудоспособного населения в мире будет работать на фрилансе. Поэтому важно, чтобы самозанятые 
россияне не выпадали из социальной системы и имели возможность позаботиться о своем доходе в 
старости. Для этого им достаточно самостоятельно откладывать на индивидуальный пенсионный план (ИПП) 
2-4% своего ежемесячного дохода. НПФ предоставляют самозанятым простые и удобные финансовые 
инструменты, предполагающие инвестиционный доход выше инфляции и юридическую защиту 
накоплений".  

Опрос проведен в ноябре 2020 года среди экономически активного населения старше 18 лет. Выборка - 5200 
респондентов, место проведения - Россия, все округа. 

Риск остаться без пенсии удерживает каждого пятого россиянина от перехода на фриланс  

https://www.mgoo.ru/2020/12/risk-ostatsya-bez-pensii-uderzhivaet-kazhdogo-pyatogo-
rossiyanina-ot-perehoda-na-frilans.html 

 

Ваш Пенсионный Брокер (pbroker.ru), Москва, 9 декабря 2020 6:45, НПФ и 
специализированные депозитарии: новые горизонты сотрудничества 

1 января 2021 года (ровно на год позднее, чем планировалось) вступает в силу Указание Банка России от 
05.12.2019 г. № 5343-У "О требованиях по формированию состава и структуры пенсионных резервов". 
Главной целью принятия данного нормативного акта является совершенствование требований к 
инвестированию средств пенсионных резервов, ограничение рисков при инвестировании пенсионных 
резервов. 

Также новое указание предоставляет фондам возможность самостоятельно размещать средства пенсионных 
резервов во все разрешенные для включения в состав пенсионных резервов активы наряду с управляющими 
компаниями. Анализ документа позволяет сделать вывод о том, что в большей части требования к 
инвестированию средств пенсионных резервов прописываются аналогично требованиям, установленным к 
пенсионным накоплениям в соответствии с Положением Банка России от 01.03.2017 года № 580-П "Об 
установлении дополнительных ограничений на инвестирование средств пенсионных накоплений...". Иначе 
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говоря, регулятор видит своей задачей унификацию требований к размещению пенсионных активов 
(пенсионные резервы и пенсионные накопления). 

Важной особенностью нового Указания является отсутствие в нем пунктов, которые в действующем 
Постановлении Правительства РФ от 01.02.2007 № 63 "Об утверждении Правил размещения средств 
пенсионных резервов негосударственных пенсионных фондов и контроля за их размещением" давали 
Фонду право возложить исполнение своей обязанности рассчитывать рыночную стоимость активов, в 
которые размещены средства пенсионных резервов Фонда, а также совокупную рыночную стоимость 
пенсионных резервов, на его специализированный депозитарий. При этом Фонд продолжает 
самостоятельно отвечать за неисполнение или ненадлежащее исполнение указанной обязанности, 
возложенной на специализированный депозитарий. Практика показывает, что Фонды в большинстве своем 
давно уже пользуются предоставленной законодателем возможностью и передали данную функцию на 
аутсорсинг в специализированный депозитарий. Обеспокоенные отсутствием этой нормы в новом Указании, 
НАПФ и НАУФОР от лица участников рынка написали соответствующий запрос в Банк России: имеют ли 
право НПФ передавать специализированным депозитариям функции расчета текущей стоимости активов и 
стоимости чистых активов, составляющих пенсионные накопления, расчета стоимости активов, 
составляющих пенсионные резервы, и совокупной стоимости пенсионных резервов негосударственного 
пенсионного фонда. В своем ответе на данный запрос регулятор оставляет за фондами право передать 
указанные обязанности специализированному депозитарию с учетом сохранения за фондами 
ответственности за неисполнение или ненадлежащее исполнение последним указанной обязанности. При 
этом регулятор в своем ответе позволяет распространить данную практику и на пенсионные накопления. 
Однако Банк России отмечает, что "оказание таких услуг специализированным депозитарием не должно 
препятствовать надлежащему исполнению специализированным депозитарием обязанностей по контролю 
за деятельностью фонда и управляющей компанией фонда, предусмотренных федеральными законами, в 
том числе в части расчета соответствующих показателей, а также должно осуществляться с учетом 
требований по выявлению и управлению конфликтом интересов специализированного депозитария, 
установленных Федеральным законом от 29.11.2001 №156-ФЗ "Об инвестиционных фондах"[1]. Передача на 
аутсорсинг в специализированный депозитарий учетных функций - это тренд будущего, позволяющий 
участникам рынка перепоручить исполнение части своих обязанностей специализированному депозитарию, 
который в силу своей основной деятельности наделен достаточными знаниями, компетенциями, опытом и 
ресурсами для исполнения указанных обязанностей. Это, безусловно, интересно и полезно для Фондов, так 
как позволяет им уже сейчас концентрировать свое внимание и силы на основных своих задачах, не 
отвлекаясь на решение второстепенных вопросов, поручая осуществлять учетные функции 
специализированным депозитариям. 

В течение всего года активно функционирует рабочая группа НАПФ по совершенствованию Правил 
определения СЧА НПФ. Целью ею работы является выработка для всего рынка единого Стандарта по 
определению СЧА, учитывающего все предложения, замечания и комментарии Банка России, высказанные 
по данному вопросу. Фонды планируют к 01.01.2021 уже внести часть существенных изменений в Правила 
определения СЧА в соответствии с утвержденным Стандартом. Среди планируемых изменений есть 
достаточно серьезные, которые потребуют не только дополнительной автоматизации, но и возможного 
пересмотра моделей оценки. Выделим следующие основные нововведения в Правила определения СЧА 
НПФ: 

· на момент признания дебиторская задолженность должна оцениваться по справедливой стоимости, 
которая может отличаться от ее номинальной стоимости в зависимости от кредитного качества должника. 
Это значит, что на момент признания дебиторской задолженности в учете, нужно будет проверить 
контрагента на наличие кредитного риска и при необходимости учесть его в определение справедливой 
оценки задолженности; 

· необходимость тестирования цен, используемых для определения справедливой стоимости ценных бумаг, 
на спред между ценами спроса и предложения. Такой подход обязателен с точки зрения п. 70 МСФО 13. 
Однако такая необходимость вызывает достаточно много практических вопросов по ее применимости, так 
как может привести к невозможности использования как цен ценового центра НРД, так и цен, рассчитанных 
по моделям; 

· в качестве допустимых цен для оценки ценных бумаг в Стандарт добавляются цены еще одного ценового 
центра RU Data: 

 - Цена RU Data Price MiFID (RDM), рассчитанная в соответствии с Методикой расчета торговых статистик на 
основе данных обязательного раскрытия информации в соответствии с директивой MIFID II; 

 - Цена RU Data Index Price MiFID (RUDIP), рассчитанная в соответствии с Методикой индексных цен RU DIP 
еврооблигаций российских эмитентов (если применимо для вида актива); 
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· расширение возможного перечня моделей оценки акций. На уровне Стандарта добавляются еще две 
возможные к применению модели. Однако следует отметить, что одна из моделей сложно воспроизводима, 
так как содержит несколько неизвестных параметров, прогноз/расчет которых в модели не описан. 
Следовательно, применить ее смогут только те фонды, у которых достаточно компетенций для детального 
описания и применения модели на практике; 

· детализация алгоритмов оценки переменных купонов ипотечных ценных бумаг, а также ценных бумаг, 
ставка купонов по которым зависит от различных параметров (ставка G-кривой, иные ставки денежного 
рынка). 

На момент написания данной статьи Стандарт НАПФ по определению СЧА НПФ находился на финишной 
прямой по его согласованию и утверждению. Таким образом, фондам, управляющим компаниям и 
специализированным депозитариям до конца года предстоит выполнить большую работу по реализации 
вышеописанных изменений. 

Поскольку НАПФ и НАУФОР стремятся, чтобы Стандарты по определению СЧА обеих организаций 
максимально совпадали, что является абсолютно логичным, можно с уверенностью сказать, что в 
следующем году у рабочей группы будет также много работы, так как уже сейчас мы видим, что Банк России 
просит НАУФОР пересмотреть критерии активности рынка по акциям, уточнить методологии расчета 
диапазона рыночных ставок (в частности, по депозитам, облигациям), актуализировать критерии признания 
активов, в частности недвижимого имущества в соответствии с МСФО 40 "Инвестиционная недвижимость", 
актуализировать признание и методы определения справедливой стоимости прав пользования активом в 
соответствии с требованиями МСФО 16 "Аренда". Мы со своей стороны готовы участвовать в процессе 
совершенствования Стандартов и оказывать Фондам всемерную методологическую поддержку по всем 
вопросам подготовки и применения Правил определения СЧА. 

В юбилейном для компании 2020 году мы провели большую работу по созданию новых дополнительных 
информационных сервисов для НПФ. Мне хотелось бы кратко остановиться на наиболее интересных из них. 

1. Личный кабинет НПФ  

Личный кабинет НПФ представляет собой информационный сервис, который позволяет фондам оперативно 
получать корпоративную информацию в отношении ценных бумаг, в которые размещены пенсионные 
активы, информацию по операциям с ценными бумагами по счетам депо Фонда и остатки ценных бумаг. 
Личный кабинет включает в себя следующие разделы: 

· корпоративные новости (новости по ценным бумагам и эмитентам, входящим в портфель Фонда, 
дополнительные материалы по корпоративным действиям); 

· календарь выплат по ценным бумагам (подробное расписание предстоящих выплат по каждой ценной 
бумаге); 

· выплата дохода по ценным бумагам (информация о совершенных и текущих выплатах); 

· остатки по счетам депо (количество ценных бумаг НПФ на любую заданную дату); 

· принятые поручения по счетам депо; 

· история операций по счетам депо за любой выбранный период (определенную дату)); 

· анкетные данные Фонда. 

2. Предварительный контроль операций с активами НПФ  

Данный информационный сервис дает возможность Фонду, его управляющей компании до момента 
заключения сделки с пенсионными активами провести ее полный анализ на соответствие требованиям 
законодательства и инвестиционной декларации. Если сделка возможна, рассчитывается лимит суммы 
сделки в соответствии с ограничениями на структуру портфеля управляющей компании и совокупного 
портфеля Фонда. Реализованный функционал данного блока позволяет Фонду и его управляющей компании 
повысить уровень и качество своего риск-менеджмента и избежать заключения сделок, которые могут 
привести к нарушению требований к составу и структуре активов. Особенно это актуально для биржевых 
сделок как в основном режиме, так и в режиме размещения новых бумаг, поскольку для их заключения не 
требуется предварительного согласия специализированного депозитария. 

3. Удаленный доступ к учетной информационной системе специализированного депозитария  

Данный сервис может быть интересен крупным фондам, у которых есть желание самостоятельно 
осуществлять экспресс-моделирование портфеля, предполагаемых операций и сделок с пенсионными 
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активами и их анализ на возникновение возможных нарушений и несоответствий. Сервис также позволяет 
иметь доступ к определенной справочной информации. 

4. Интеграция СЭД с учетной системой Фонда  

Данный сервис позволяет Фонду, во-первых, отправлять первичные документы специализированному 
депозитарию, не выходя из своей учетной системы и, во-вторых, автоматически загружать все полученные от 
специализированного депозитария документы и сведения в свою учетную систему. 

В следующем году мы планируем продолжать развитие всех наших проектов и еще больше уделять 
внимание совершенствованию отчетности по инвестированию пенсионных средств, включая и реализацию 
моделей стресс-тестирования. 

В заключение хотелось бы еще раз отметить, что существующие информационные технологии и системы 
специализированного депозитария дают серьезные основания говорить о передаче специализированному 
депозитарию в перспективе всех учетных функций по управлению пенсионными активами от НПФ и его 
управляющих компаний, в первую очередь, функционала по ежедневному расчету РСА и СЧА, составляющих 
средства пенсионных резервов и средства пенсионных накоплений. Это даст возможность НПФ и их 
управляющим компаниям снизить свои операционные издержки (тем самым, уменьшить затраты), больше 
сосредоточиться на процессах управления пенсионными активами и развития пенсионных программ, 
повысить эффективность своей деятельности, и, как следствие, увеличить доходность от инвестирования 
пенсионных активов, в том числе и по причине снижения расходов НПФ и их управляющих компаний. 

[1] Письмо Банка России от 02.11.2020 т№38-1-7/1741.  

Есаулкова Татьяна Станиславовна Генеральный директор ООО "СДК "Гарант".  

http://pbroker.ru/?p=63835 
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ПРОЧИЕ НОВОСТИ ПЕНСИОННОГО РЫНКА 

ТАСС, Москва, 8 декабря 2020 12:33, Путин подписал закон о заморозке индексации 
довольствия военных, учитываемого в пенсиях 

Заморозка индексации будет действовать до 1 января 2022 года 

МОСКВА, 8 декабря. /ТАСС/. Президент России Владимир Путин подписал закон, который в очередной раз 
замораживает на нынешнем уровне размер денежного довольствия, подлежащего учету при исчислении 
военных пенсий. Документ опубликован во вторник на официальном портале правовой информации. 

До 1 января 2022 года приостанавливается действие нормы закона, согласно которой "денежное 
довольствие учитывается при исчислении пенсии с 1 января 2012 года в размере 54% и с 1 января 2013 года 
ежегодно увеличивается на 2% до достижения 100% его размера". Вместо этого размер денежного 
довольствия, учитываемого при исчислении пенсии, сохраняется на прежнем уровне, то есть 73,68% 
денежного довольствия. Годом ранее был принят аналогичный закон, который продлил заморозку 
индексации военных пенсий до 1 января 2021 года. 

Комитет Совета Федерации по бюджету и финансовым рынкам в качестве замечания к закону отмечал, что 
действие данной нормы уже неоднократно с 2015 года приостанавливалось федеральными законами. "Тем 
не менее в федеральном законе о федеральном бюджете на 2021 год и на плановый период 2022 и 2023 
годов предусмотрено с 1 октября 2021 года повышение на 3,7% денежного довольствия военнослужащих и 
иных приравненных к ним категорий граждан, что повлечет соответствующее повышение им пенсий", - 
говорилось в заключении комитета.  

https://tass.ru/ekonomika/10197949 

 

РИА Новости, Москва, 8 декабря 2020 16:30, "Почта России" попросила назначить ее 
единственным доставщиком пенсий 

МОСКВА, 8 дек - РИА Новости. "Почту России" целесообразно назначить единственным доставщиком пенсий 
в РФ, иначе тарифы на эту услугу будут расти, заявил глава компании Максим Акимов на заседании совета по 
развитию финансового рынка при Совете Федерации. 

"В некоторых субъектах Федерации "Почта России" не является доставщиком. Ситуация вызвана разными 
причинами, но, тем не менее, от нее нужно будет уходить, потому что иначе доставка пенсий будет 
неизбежно дорожать, потому что частные операторы будут забирать себе премиальный сегмент, а доставка 
с дальними плечами - у нас такая ситуация в Дагестане, в Чеченской Республике, характерно для Северного 
Кавказа - она будет неизбежно доставаться "Почте" и будет дорожать", - сказал Акимов. 

"Наверное, этот вопрос можно было бы решить путем назначения "Почты России" единственным 
доставщиком в этом сегменте. Она по факту им является, потому что мы доставляем примерно 95% всех 
пенсий в Российской Федерации". 

Максим Акимов 

Глава "Почты России" 

Он отметил, что при всем развитии финансовых сервисов, в том числе карточных, практически треть 
пенсионеров по-прежнему получают доставку пенсий на дом. "Это, конечно, убывающий, падающий 
сегмент, но он будет довольно долго существовать", - сказал глава "Почты России".  

https://ria.ru/20201208/pochta-1588245201.html 

 

Коммерсантъ, Москва, 9 декабря 2020 6:00, Работающие подписионеры 

Авторы: Веретенникова Ксения, Макутина Мария 
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ЛДПР пока не присоединилась к запросу в КС по поводу закона "О страховых пенсиях" 

Обращение думской оппозиции в Конституционный суд (КС) о соответствии Основному закону нормы об 
отмене индексации пенсий работающих пенсионеров затягивается из-за позиции ЛДПР. "Справедливая 
Россия" инициировала сбор подписей депутатов под обращением больше недели назад, ее поддержала 
КПРФ, но в ЛДПР намерены обсудить этот вопрос только во второй половине декабря. Власть не готова 
сейчас на такое увеличение бюджетных расходов, считает эксперт. 

Как сообщал ранее "Ъ" заместитель руководителя фракции ЛДПР Василий Власов, вопрос о поддержке 
обращения в КС фракция планировала обсудить на своем заседании 7 декабря. Однако в понедельник этой 
темы не было в повестке. Фракция не успела рассмотреть этот вопрос, "потому что на этой неделе Дума 
будет обсуждать много резонансных законопроектов, а на 14 декабря назначен съезд партии", пояснил "Ъ" 
другой заместитель руководителя фракции, председатель комитета Госдумы по труду и социальной 
политике Ярослав Нилов. Следующее заседание фракции пройдет уже после съезда. "В любом случае, если 
КС будет рассматривать обращение, это произойдет не раньше конца зимы", - добавил депутат. 

Кроме того, по его словам, ЛДПР предлагает принять законопроект о возврате индексации пенсий 
работающим пенсионерам, который должен был рассматриваться на пленарном заседании 8 декабря, но 
был перенесен на следующую неделю. 

О начале сбора подписей для обращения в КС заявил 26 ноября лидер "Справедливой России" (СР) Сергей 
Миронов. Согласно тексту обращения (есть в распоряжении "Ъ"), депутаты просят проверить на соответствие 
Конституции норму закона "О страховых пенсиях", согласно которой пенсии работающим пенсионерам не 
индексируются. 

Напомним, в соответствии с принятыми летом поправками к Конституции индексация пенсий должна 
проводиться "не реже одного раза в год в порядке, установленном федеральным законом". Но в 
обновленной ст. 75 не уточняется, касается ли это работающих пенсионеров. Их пенсии не индексируются с 
2016 года в целях уменьшения дефицита Пенсионного фонда России. 

Пока под обращением подписались 23 депутата СР и 43 коммуниста, но без подписей фракции ЛДПР его 
невозможно направить в КС (для этого нужны не менее 90 подписей депутатов), сказал "Ъ" заместитель 
руководителя фракции СР Олег Шеин. 

В принятом 26 ноября федеральном бюджете индексация пенсий работающим пенсионерам не 
предусмотрена, а поправки оппозиционеров на этот счет были отклонены, так как не поддерживаются 
депутатами "Единой России". Ранее при рассмотрении бюджета в первом чтении министр финансов Антон 
Силуанов пояснил: "Вопрос даже не в деньгах, наверное, а вопрос в некоей, так сказать, справедливости. 
Человек получает и заработную плату, и пенсию, вы говорите, мол, давайте еще и индексировать пенсию. 
Наверное, это не совсем, так сказать, справедливо". 

Собеседник "Ъ" в администрации президента считает, что жалоба думской оппозиции в КС "вряд ли имеет 
перспективы". Другой осведомленный источник "Ъ" связывает затягивание процесса обращения в КС с 
позицией администрации. Напомним, под обращением оппозиционеров в КС об обжаловании закона о 
повышении пенсионного возраста в декабре 2018 года ЛДПР тоже подписалась последней, спустя почти две 
недели после других фракций, ссылаясь на то, что якобы поздно получила документы от КПРФ. 

СР продолжает диалог с ЛДПР, но параллельно инициирует в ближайшее время парламентский запрос к 
премьеру Михаилу Мишустину с просьбой вернуть индексацию пенсий работающим пенсионерам, 
рассказал господин Шеин. Такое решение было принято на заседании фракции 8 декабря. Дума, согласно 
своему регламенту, вправе направить парламентский запрос премьер-министру, если он будет поддержан 
большинством депутатов на пленарном заседании. 

Данный вопрос власти "подвесили", сейчас любые решения, которые предполагают увеличение бюджетных 
расходов не в виде разовых выплат, принимать не будут, так как Пенсионный фонд трещит по швам и 
бюджет страны тоже переживает не лучшие времена, считает политолог Екатерина Курбангалеева. По ее 
мнению, КПРФ и СР попытаются сделать на этом свою повестку, учитывая, что все, что касается пенсионеров, 
сейчас чрезвычайно чувствительно. ЛДПР же "любит действовать на особицу", но не исключено также, что ее 
об этом попросили, добавляет эксперт. 

Соратники Владимира Жириновского (слева) еще не решили, стоит ли им поддерживать инициативу партий 
Сергея Миронова (справа) и Геннадия Зюганова.  ФОТО ДМИТРИЯ АЗАРОВА 

https://www.kommersant.ru/doc/4604824 
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ПРАЙМ, Москва, 8 декабря 2020 16:32, Эксперт объяснил, как можно увеличить пенсию 
в старости 

МОСКВА, 8 дек - ПРАЙМ. В нынешних условиях заморозки накопительной части пенсии россиянам 
посоветовали каждый месяц откладывать деньги на старость. Об этом пишет News.ru со ссылкой на 
интервью с членом-корреспондентом РАН, научным руководителем Института экономики РАН Русланом 
Гринбергом. 

"Рассчитывать в будущем можно только на себя, поэтому так важно откладывать на пенсию. Делать это 
нужно, исходя из собственных возможностей", - сказал Гринберг.  

Совет Федерации продлил "заморозку" накопительной пенсии на год 

При этом он отметил, что инвестировать эти средства лучше, чем просто откладывать их. Эксперт считает, что 
золото и недвижимость могут потерять актуальность в будущем, поэтому Гринберг советует инвестировать в 
ценные бумаги. Экперт отметил: "Если речь идет о больших деньгах, то можно инвестировать на 
финансовом рынке. Это особая история. Людям с низкими доходами я бы ничего не мог посоветовать, разве 
что делать долгосрочные накопления в валюте. Рекомендовать хранить совсем небольшие сбережения в 
рублевых активах я бы не рискнул. Ситуация слишком неопределенная, а будущее в тумане, в очень густом 
тумане".  

Напомним. что ранее депутаты Госдумы приняли закон, согласно которому заморозка накопительной части 
пенсии продлевается до конца 2023 года. Отчисления в накопительную часть пенсии в размере 6% от 
зарплаты с 2014 года направляются на выплаты нынешним пенсионерам.  

https://1prime.ru/state_regulation/20201208/832525932.html 

 стр. 21 из 21 

 

https://1prime.ru/state_regulation/20201208/832525932.html

	В ФОКУСЕ ВНИМАНИЯ
	Известия, Москва, 9 декабря 2020 6:00, Удар ниже пенсии
	Коммерсантъ (kommersant.ru), Москва, 9 декабря 2020 1:12, Предновогодние акции
	Коммерсантъ (kommersant.ru), Москва, 9 декабря 2020 1:12, НПФ увеличили субъектность
	РИА Новости, Москва, 8 декабря 2020 13:59, Путин подписал закон о направлении маткапитала на другие цели
	РИА Новости, Москва, 8 декабря 2020 16:14, Путин подписал закон о заморозке накопительной пенсии еще на три года

	НОВОСТИ ОТРАСЛИ НПФ
	Центральный банк Российской Федерации (cbr.ru), Москва, 8 декабря 2020 17:05, Выступление Сергея Швецова на заседании Совета по развитию финансового рынка при Совете Федерации
	Полит.ру, Москва, 8 декабря 2020 16:00, Хитрый способ: как увеличить пенсии россиян?
	Пронедра (pronedra.ru), Москва, 8 декабря 2020 23:24, Отдельный пенсионный налоговый вычет рассматривает Центробанк России
	Мобил гуру (mgoo.ru), Москва, 8 декабря 2020 12:35, Риск остаться без пенсии удерживает каждого пятого россиянина от перехода на фриланс
	Ваш Пенсионный Брокер (pbroker.ru), Москва, 9 декабря 2020 6:45, НПФ и специализированные депозитарии: новые горизонты сотрудничества

	ПРОЧИЕ НОВОСТИ ПЕНСИОННОГО РЫНКА
	ТАСС, Москва, 8 декабря 2020 12:33, Путин подписал закон о заморозке индексации довольствия военных, учитываемого в пенсиях
	РИА Новости, Москва, 8 декабря 2020 16:30, "Почта России" попросила назначить ее единственным доставщиком пенсий
	Коммерсантъ, Москва, 9 декабря 2020 6:00, Работающие подписионеры
	ПРАЙМ, Москва, 8 декабря 2020 16:32, Эксперт объяснил, как можно увеличить пенсию в старости


